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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Wall Street e le Borse europee hanno chiuso la seduta di contrattazio-
ni di ieri in denerale rialzo. Mentre prosedue o shutdown negli Stati
Uniti, gli indici azionari sono stati spinti dall'ottimismo per un pos-
sibile accordo commerciale tra USA e Cing, in vista dellincontro tra
Trump e Xi Jinping. Odgi prende il via la riunione di due giorni della
Fed, che culminera domani con lannuncio sui tassi e la conferenza
stampa del dovernatore Jerome Powell. | mercati si aspettano un
taglio di 25 punti base, dopo che i dati sull'inflazione sono risultati
inferiori alle attese. La decisione della Fed coincidera con la pubbli-
cazione delle trimestrali delle big tech: domani tocchera a Micro-
soft, Alphabet e Meta, diovedi sara il turno di Apple e Amazon. Fronte
dati macro, in mattinata verranno diffusi alcuni indicatori di fiducia
dellltalia (ottobre) e i salari negoziati dell'Eurozona del Q3. La BCE
pubblichera il Bank Lending Survey. Per dli USA focus sull'indice dei
prezzi delle abitazioni (agosto) e sullindice manifatturiero della Fed
di Richmond (ottobre). Dovrebbe inoltre essere diffusa la fiducia dei
consumatori del Conference Board (ottobre). In serata di terra l'asta di
Treasury a 7 anni. Fronte risultati societari, da segnalare le trimestra-
li di Visa, PayPal, Novartis, UnitedHealth Group, BNP Paribas e HSBC.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute
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Sul mercato valutario, il cambio EUR/USD prosedue il rimbalzo,
mentre il dollaro USA continua a perdere quota in vista della riu-
nione della Fed. Il petrolio WTI cede terreno dopo aver archiviato la
migliore settimana da giugno, mentre 'OPEC+ dovrebbe aumentare
ancora una volta la produzione di greggio a dicembre. Prosegue il
ribasso dell'oro, che ha abbandonato la soglia dei $4.000 l'oncia.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 75 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 3,37%. Yield dellOAT a 10 anni al 3,43%. Negli
Stati Uniti, il Treasury a dieci anni segna un rendimento del 3,98%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 121,35 129,59 122,61 113,47
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,072% 2,158% 2,622% 3,367% 4,297%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 75,10 52,50 80,60
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute

DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 42.565,00 -0,12% 24,10%
EUROSTOXX50 5.703,00 -0,24% 16,84%
DAX 24.360,00 -0,15% 21,48%
CAC40 8.228,00 -0,31% 11,42%
IBEX35 15.968,00 0,16% 37,81%
FTSE100 9.698,50 0,17% 18,56%

Le Borse europee hanno iniziato la seduta di contrattazioni odierna
all'insegna dei ribassi. A Piazza Affari sono partite bene STM e ltalgas.
Focus su Stellantis, dopo che le immatricolazioni sono aumentate
del 10,7% a settembre in Europa, e su Leonardo, dopo l'accordo da
€8 mild tra Turchia-UK per l'acquisto di 20 jet Eurofighter Typhoon.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 50.219,18 -0,58% 25,88%
HONG KONG 26.285,84 -0,56% 31,04%
SHANGHAI COMPOSITE 3.988,22 -0,22% 18,99%
NIFTY 50 INDIA 25.939,00 -0,24% 8,29%
ASX 200 SIDNEY 9.035,00 0,06% 10,89%

Borse asiatiche in calo, nonostante i recordi segnati a Wall Street,
mentre gli operatori attendono lincontro tra Trump e Xi Jinping in
Corea del Sud, alla fine di questa settimana. Intanto, Trump e Takai-
chi hanno firmato due nuovi accordi: uno che segna una nuova “eta
dell'oro” delle relazioni USA-Giappone e ['altro sulle terre rare.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4754459 0,71% 11,75%
58P 500 6.875,16 123% 16,89%
NASDAQ COMPOSITE 2363746 1.86% 22,41%

Gli indici azionari USA hanno chiuso la seduta di ieri in netto rial-
70, aggiornando i massimi storici, mentre si avvicinano gli eventi
chiave della settimana. Per quanto riguarda i singoli titoli, Amazon
ha guadagnato '1,23%, dopo aver annunciato un taglio della for-
za lavoro fino a 30mila unita nelle aree delle risorse umane, cloud
computing e adv. MP Materials é crollata del 7,4% dopo che il se-
gretario al Tesoro Scott Bessent ha dichiarato che la Cina potrebbe
rinviare i controlli sull'export di terre rare. Avidity Biosciencies € vo-
lata di oltre il 42%: Novartis acquisira la societa per $12 miliardi.
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