Morning Meeting

14/04/2025 - Ore 9:00

IN PRIMO PIANO - AGENDA

La settimana riprende sui mercati finanziari con nuove puntate atte-
se sul fronte della guerra commerciale ma anche con lingresso della
stagione delle trimestrali Usa nel vivo. Venerdi Trump ha aperto uno
spiraglio di dialogo con la Cina (ma sembra dia aver cambiato idea),
esentando i prodotti tecnologici dalle tariffe al 145% (rimangono in
essere quelle al 20%). Si tratta, per sua stessa ammissione, di una
finestra temporanea, che é stata perd ben accolta dai mercati. Nel
frattempo le esportazioni cinesi sono cresciute del 12,4% in marzo,
in accelerazione dal +2,3% di febbraio e al di sopra del 4,4% delle
previsioni. Cio che ancora non funziona in Cina € la domanda inter-
na, con le importazioni che sono invece calate del 4,3% dopo -8,4%
in febbraio e su stime a -2%. Tra i dati dia resi noti in mattinata, la
produzione industriale in Giappone a febbraio e cresciuta del 2,3%
dopo il -1,1% di gennaio ma leggermente meno delle attese al 2,5%.
Alle 12:00 prendera il via lEcofin dei ministri finanziari dell’Ue, con al
centro delle discussioni il tema dazi. Alle 13:00 verra diffuso il report
mensile dell'Opec, in serata parleranno Barkin (Fomc, alle 18:00) e
Waller (Fed, alle 19:00). Per le trimestrali ogdi € il turno di Goldman
Sachs, con utili attesia 12,1 dollari per azione e ricavi a 14,98 miliardi.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute EUR/CHF — Ultime sedute
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EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,140 0,929 0,866 162,43  3.24830 31995 61,640 64,870

Non si ferma per ora lo scivolamento del dollaro contro tutte le prin-
cipali valute. Il cambio EUR/USD si @ affacciato sopra 1,14, livello che
aggiunge timore per l'export dell'eurozona. Contro il franco svizzero il
dollaro é ai minimi degli ultimi 10 anni. Ha gudagnato terreno anche
lo yuan dopo lincerto spiraglio aperto da Trump. | prezzi del petrolio
cercano una base dove stabilizzarsi dopo il calo di settimana scorsa.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

S&P’s ha promosso inaspettatamente lltalia venerdi, portando il ra-
ting a BBB+ con outlook stabile, da BBB positivo. Sul mercato obbli-
gazionario i titoli di Stato riescono cosi a limare lo spread con il Bund.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 118,53 130,70 124,11 110,05
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,279% 2,147% 2,936% 3,750% 4,464%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 118,80 72,70 76,60
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

DAX — Ultime sedute

FTSE MIB — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 34.075,00 2,53% -0,66%
EUROSTOXX50 4.837,00 2,39% -0,90%
DAX 20.987,00 2,20% 4,66%
CAC40 7.265,00 2,19% -1,62%
IBEX35 12.571,00 2,11% 8,50%
FTSE100 8.101,50 171% -0,97%

Le Borse europee si presentano all’apertura di contrattazioni della
settimana corta prima della Pasqua con un’intonazione al rialzo. Si
distingue Piazza Affari, favorita anche dalla promozione del rating
da parte dedli analisti di S&P’s. Sul Ftse Mib in vetta Tenaris ed Stm,
dopo la sospensione dei dazi tech da parte di Trump.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 33.982,36 1,18% -14,82%
HONG KONG 21.370,36 2,18% 6,53%
SHANGHAI COMPOSITE 3.263,80 0,79% -2,62%
NIFTY 50 INDIA 22517,95 - -4,32%
ASX 200 SIDNEY 7.774,00 0,12% -4,59%

Con la Borsa indiana di nuovo chiusa per festivita, i mercati asiatici
hanno mostrato un tono positivo in apertura di settimana, dopo la
pausa temparanea sui dazi tecnologici dallamministrazione Trump.
Tuttavia, lo stesso Trump ha precisato che mettera nuovi dazi in set-
timana, rovinandao la festa alle Borse dell'area.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4021271 156% -5,48%
58P 500 5.363,36 181% 881%
NASDAQ COMPOSITE 16.724,46 2,06% -1339%

Le prime trimestrali bancarie Usa, diffuse venerdi (JP Morgan, Citi
e Wells Fargo) hanno contribuito a spingere i listini di Wall Street a
una chiusura positiva venerdi. Merito invece della frenata dell'am-
ministrazione statunitense sui dazi su pc e smartphone 'andamen-
to leggermente rialzista dei future durante la seduta asiatica. L'in-
certezza continua, in ogni caso, a farla da padrona con le politiche
aggressive sul commercio di Donald Trump che hanno trovato forti
resistenze anche interne. Secondo gli analisti di JP Morgan, le pro-
babilita di recessione negli Usa e globale si attestano ora al 60%.
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