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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Dagdli Stati Uniti alle 14.30 arriva l'indice dei prezzi al consumo di ago-
sto, l'appuntamento macro piU atteso della settimana e ultimo ter-
mometro dell'inflazione prima della riunione della Federal Reserve del
16 settembre. leri i prezzi alla produzione hanno accelerato al 5,4%
annuo, sopra le attese, e il mercato sconta ormai una probabilita vicina
al 70% di un rialzo dei tassi nel prossimo meeting dell'istituto con sede
a Washington, con gli operatori che prezzano dia anche un ulteriore
ritocco a ottobre. Il dato dira se le pressioni sui costi enerdetici si stiano
trasferendo alle altre componenti di beni e servizi, e includera anche la
lettura core, depurata da alimentari ed enerdia. Sempre nel pomerig-
dio @ attesa la fiducia dei consumatori dell Universita del Michidan. Per
quanto riquarda l'Europa, gia arrivati i dati sulla crescita economica e la
produzione industriale britannica: entrambi gli indici nel mese di luglio
hanno battuto le stime con un +0,4% ed un +0,2% mensile. Nel caso
del nostro Paese, alle 10 focus sul dato trimestrale sullandamento del
mercato del lavoro. In adenda troviamo gli interventi di Martin Schledel
e di Christine Lagarde, rispettivamente n.1 della Swiss National Bank
e della Banca Centrale Europea. In serata Fitch aggiornera la propria
valutazione sul merito di credito del nostro Paese.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/JPY — Ultime sedute PETROLIO BRENT — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,161 0,944 0,859 17901 439330 64470 101,180 106,010

Il petrolio resta sostenuto dalle tensioni nello stretto di Hormuz
e dall'avanzata Houthi verso Bab al-Mandeb, pur ritracciando dai
massimi: Brent e Wti allentano la presa dopo il balzo di giovedi,
che aveva portato il greggio sui massimi da mesi. Sul mercato
valutario lo yen continua a raffaorzarsi rispetto a dollaro ed euro.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Salito a ridosso degli 87 punti nella seduta di ieri, lo spread tra BTP
e Bund resta sotto pressione: rendimenti tesi su scala globale, sulla
scia del petrolio e di una Fed attesa restrittiva.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 112,33 120,57 112,53 106,34
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,626% 3,420% 3,841% 4,386% 5,030%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 87,00 45,00 93,30
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute EUROSTOXX50 — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.035,00 0,39% 15,50%
EUROSTOXX50 6.294,00 0,22% 7,76%
DAX 25.444,00 0,11% 3,05%
CAC40 8.153,50 0,38% -0,01%
IBEX35 19.731,00 0,15% 14,19%
FTSE100 10.634,50 0,14% 6,98%

Nonostante il quarto ribasso consecutivo di Wall Street ed il tonfo del-
le Borse asiatiche, i listini europei si apprestano ad aprire la seduta con
il segno piU. A Piazza Affari focus su Avio, che ha chiuso il primo se-
mestre con un utile netto di 9,2 milioni e ricavi in aumento del 17,5%,
e su Enel, che ha perfezionato l'acquisizione negli Stati Uniti di un
portafoglio solare per circa 760 milioni di dollari.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 63.988,99 -1,96% 27,11%
HONG KONG 24.834,52 -0,48% -3,11%
SHANGHAI COMPOSITE 3.891,53 -1,09% -1,95%
KOSPI 6.909,91 -1,76% 63,97%
ASX 200 SIDNEY 8.729,00 -0,93% 0,61%

Mercati asiatici in deciso calo, appesantiti dai rendimenti obbliga-
zionari in rialzo e dallattesa sull'inflazione USA. Forte segno meno
per Nikkei e KOSPI. Il comparto tech e Al soffre sui timori per i se-
miconduttori, legati anche ai nuovi modelli di DeepSeek. Stop della
Cina a nuovi impianti per batterie.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 52.064,10 -0,60 8,32%
S&P 500 7.591,70 0,58 10,90%
NASDAQ COMPOSITE 26.081,72 0,65 12,22%

Wall Street archivia la quarta seduta consecutiva in ribasso, con
i tre principali indici tutti in calo di circa lo 0,6%. A pesare & il
rally del petrolio, con il Brent salito sopra i 109 dollari al barile
(+6,3% in giornata) e il WTI che si & spinto fino a 104 dollari
(+6,7%), sulle tensioni in Medio Oriente. Nell'S&P 500 vendute
soprattutto le materie prime (-1,48%) e le utilities (-1,00%). Bene
Apple (+3,56%) e Walt Disney (+1,57%), male Iom (-2,47%) e Nvi-
dia (-2,37%). Spicca, in nedativo, anche la performance di Intel
(-5,55%).
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