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IN PRIMO PIANO - AGENDA

| principali indici azionari USA ed europei hanno chiuso la seduta di
jeri contrastati, nonostante i dati sull'inflazione statunitense abbiano
mostrato segnali di moderazione a luglio, riducendo lurdenza di un
rialzo dei tassi da parte della Fed. | mercati hanno ridotto ulterior-
mente le probabilita di un rialzo del costo del denaro a settembre,
ora stimate al 40%, secondo il CME FedWatch Tool. La Fed avra co-
munqgue a disposizione un ulteriore dato sull'inflazione prima della
riunione di settembre. Sul fronte geopolitico, USA e Iran avrebbe-
ro concordato di prorogare il cessate il fuoco oltre il 17 agosto, ma
Teheran neda che siano in corso discussioni sulla proroda e accusa
Washington di aver violato l'accordo. Sul fronte dei dati macroecono-
mici, in mattinata gli operatori osserveranno l'inflazione e i prezzi alla
produzione della Spagna (luglio) e la produzione industriale dell'Eu-
rozona (diugno). Nel pomeriggio l'attenzione passera agli Stati Uniti
per le richieste di sussidi di disoccupazione e i prezzi alla produzio-
ne (luglio). In serata si terra l'asta di Treasury a 30 anni. Sul fronte
societario, dli operatori guarderanno i risultati trimestrali di Applied
Materials e Bending Spoons. Lato Banche centrali, da segnalare gli in-
terventi dei componenti della Fed Hammack (14:15) e Barkin (14:40).

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,152 0,938 0,854 18358 443370 65,100 83,020 88,790

Sul valutario, lEUR/USD scambia in calo in area 1,15, nonostante i
dati sullinflazione USA abbiano ridotto le aspettative di un rialzo
dei tassi da parte della Fed nel breve periodo. Sul fronte delle ma-
terie prime, il petrolio WTI si mantiene in area 83 dollari al barile,
mentre le prospettive di una domanda globale piU debole controbi-
lanciano i rischi legati allo stallo dei negoziati tra Stati Uniti e Iran.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 77 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 3,94%. Yield del Gilt a dieci anni al 4,98%. Negli
Stati Uniti, il Treasury a 10 anni segna un rendimento del 4,68%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 116,82 124,72 117,24 108,61
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,490% 2,950% 3,339% 3,940% 4,727%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 76,60 41,80 80,60
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 54.000,00 0,29% 19,86%
EUROSTOXX50 6.583,00 0,49% 12,70%
DAX 26.481,00 027% 7,25%
CAC40 8.706,00 0.27% 6,77%
IBEX35 20.279,00 047% 17,36%
FTSEL00 10.860,50 0,34% 9,25%

Borse europee positive in avvio. A Piazza Affari, focus su Saipem, che
si @ aggiudicata un contratto offshore EPCI in Medio Oriente del valo-
re di circa $1,8 mld. La societd ha inoltre sottoscritto con Sonatrach
una Limited Notice To Proceed per la realizzazione della Fase 1 del

progdetto “Phosphates Intégré” in Algeria, del valore di circa €500 min.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 68.406,29 1,31% 35,89%
HONG KONG 25.391,69 -0,19% -0,93%
SHANGHAI COMPOSITE 3.949,88 0,08% -0,48%
NIFTY 50 INDIA 24.627,00 0,61% -6,37%
ASX 200 SIDNEY 9.129,00 -0,05% 5,22%

Borse dell'Asia-Pacifico con segni misti. In Giappone, i prezzi alla
produzione sono aumentati del 7,2% a/a a luglio, in lieve rallen-
tamento rispetto al 7,3% di giugno e al di sotto delle attese del
7,4%. Dal punto di vista tecnico, il KOSPI e entrato in territorio rial-
zista, dopo aver recuperato oltre il 20% dalla chiusura del 30 luglio.

CHIUSURA WALL STREET

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 53.770,27 -0,04% 11,87%
S&P 500 7.748,50 0,26% 13,19%
NASDAQ COMPOSITE 26.588,49 0,54% 14,40%

| principali indici azionari USA hanno chiuso la seduta di ieri contra-
stati. Tra i singoli titoli, Cisco Systems ha ceduto circa il 4% durante
l'after hours, nonostante abbia riportato ricavi e utili per azione su-
periori alle stime (ricavi a $17,25 mld vs. $16,82 mild attesi, EPS
adj.a $1,22 vs. $1,17 stimati). Cerebras Systems & crollata di oltre il
16% nell’after hours, nonostante abbia alzato le previsioni per lin-
tero anno nel secondo rapporto trimestrale dall'IPO. | ricavi si sono
attestati a $180 mln, rispetto alle attese di $194 miln. La perdita
per azione € stata di 5 centesimi rispetto ai 17 centesimi previsti.
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