
Dell’escalation della tensione nel Golfo hanno beneficiato sia gli ener-
getici (+1,35% di Tenaris e +1,25% per ENI) e sia i titoli legati alla difesa 
(+2,11% i Fincantieri e +0,94% per Leonardo). Telecom Italia (+2,89%) 
si è invece mossa in scia della notizia dell’incremento dell’offerta cash 
varato dal Cda di Poste Italiane (+0,53%): il Gruppo guidato da Matteo 
Del Fante ha alzato da 1,67 a 1,97 euro in corrispettivo in contanti per 
ciascuna azione TIM portata in adesione oltre alle 0,218 azioni Poste 
di nuova emissione. In attesa dell’Assemblea di giovedì chiamata ad 
approvare l’aumento di capitale al servizio dell’Opas su MPS (+0,33%), 
il titolo Intesa Sanpaolo ha chiuso con un -0,7%. 

Nuova chiusura intorno alla parità per le Borse europee, strette tra 
l’impennata dei rendimenti, le tensioni geopolitiche ed il conse-
guente rialzo del greggio. Poco fa, le Guardie rivoluzionarie iraniane 
hanno dichiarato di aver sequestrato un sottomarino statunitense 
nello stretto di Hormuz. Un sostegno per il FTSE Mib è arrivato dai 
titoli energetici e dai titoli della difesa. 

Dopo il saldo della bilancia commerciale cinese, salito nel mese 
di agosto da 112,5 a 119,1 miliardi di dollari (consenso a 118,6 
miliardi), nel corso della prima parte è stata la volta dei corrispon-
denti indicatori di Germania e Francia. Nel primo caso il surplus si 
è attestato a 21,3 miliardi (da 15,4 miliardi, stime a 16 miliardi) 
mentre nel secondo è stato registrato un rosso di 6,7 miliardi di 
dollari (da -5,8 miliardi, consenso -6). Nel caso degli Stati Uniti, 
oggi è stata la volta dell’indice di fiducia delle piccole imprese. Ad 
agosto il National Federation of Independent Business ha eviden-
ziato una riduzione nell’ottimismo attestandosi a 98,7 punti, al di 
sotto sia rispetto al mese precedente (quando aveva toccato quo-
ta 99,8) e sia delle aspettative degli analisti, che stimavano un 
valore leggermente più alto (99,4). Domani riflettori puntati sugli 
indici cinesi che misurano l’andamento dei prezzi alla produzione 
ed al consumo e sul dato che rileva l’andamento della produzione 
industriale in Francia. In agenda gli interventi di Joachim Nagel e 
Christine Lagarde, rispettivamente n.1 della BundesBank e della 
BCE.  

Le notizie in arrivo dal Golfo Persico continuano a spingere le quo-
tazioni del petrolio: il Brent sale di un punto percentuale mentre il 
WTI guadagna l’1,6%. Tonico anche il Gas quotato ad Amsterdam, 
in aumento del 3,6% a 75,945 euro al MWh. In evidenza anche il 
rame, che a Londra ha aggiornato il massimo storico salendo in quo-
ta 14.600 dollari a tonnellata. L’oro è poco mosso in area 4.400 dol-
lari l’oncia. Sul valutario lo yen oggi consolida nel cambio con l’euro 
mentre lo Usd/Jpy fa segnare un rosso dello 0,1%. 

SETTORE MIGLIORI %
MATERIALI DI BASE 2,04%
CIBO E BEVANDE 1,43%
CHIMICA 1,12%

MIGLIORI VALORE VAR.
INWIT 6,27 3,13%
TELECOM ITALIA 7,69 2,89%
PRYSMIAN 128,50 2,39%

PEGGIORI VALORE VAR.
STM 45,02 -3,41%
STELLANTIS 4,67 -2,80%
FERRARI 348,30 -2,20%

SETTORE PEGGIORI %
HEALTH CARE -2,34%
VENDITE RETAIL -1,42%
ASSICURAZIONI -0,85%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 52.851,02 -1,05% 9,96%
S&P 500 7.692,11 -0,34% 12,37%
NASDAQ COMP. 26.473,62 -0,13% 13,90%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.177,47 -0,10% 16,09%
EUROSTOXX50 6.413,17 0,14% 10,74%
DAX40 26.007,63 0,00% 6,20%
CAC40 8.317,98 0,14% 2,07%
IBEX35 19.997,10 -0,12% 15,54%
FTSE100 10.811,66 -0,10% 8,86%

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 79,6 41,3 84,5

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,669% 3,161% 3,577% 4,172% 4,917%

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 114,14 122,02 114,52 107,39

Giornata con pochi spunti sul mercato secondario: il rendimento del 
BTP a 10 anni non fa registrare variazioni di rilievo in area 4,17% ed 
anche lo spread con i pari scadenza tedeschi è poco mosso. 

EUR/USD – Ultime sedute

FTSE MIB – Ultime sedute EUROSTOXX50 – Ultime sedute

PETROLIO WTI – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,163 0,941 0,859 179,32 4.443,00 66,945 92,370 97,510
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