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Morning Meeting

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 113,50 66,40 71,40

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 117,10 128,40 122,39 111,08

21/03/2025 - Ore 9:00

La settimana dominata dagli appuntamenti con le Banche centrali 
si conclude con una giornata relativamente tranquilla sul fronte 
delle informazioni macro. Soprattutto negli Stati Uniti dove da se-
gnalare è solo l’intervento, alle 14:05, del membro del Comitato di 
politica monetaria della Fed John Williams. Per il resto, nel corso 
della notte europea è stato già reso noto il dato sull’inflazione in 
Giappone nel mese di febbraio, attestatasi al 3% a/a, in leggera 
frenata rispetto al 3,2% precedente ma ancora sopra le attese de-
gli analisti al 2,9%. In Gran Bretagna è stato pubblicato l’indice Gfk 
sulla fiducia dei consumatori in marzo, attestatosi a -19 contro i 
-20 punti delle attese e di febbraio. Alle 10:00 parlerà Sabine Mau-
derer della Bundesbank, mentre alle 11:00 riprenderà il vertice del 
Consiglio europeo con all’ordine del giorno la competitività e per 
tracciare le prossime tappe del rafforzamento della difesa dell’U-
nione. L’ultimo dato da segnalare per la giornata odierna è, alle ore 
16:00, l’indice di fiducia dei consumatori europei relativo al mese 
di marzo, nella sua lettura preliminare. Le attese si posizionano a 
-13 punti da -13,6 della rilevazione precedente. 

Il Bundesrat tedesco voterà oggi il finanziamento a debito di 500 
miliardi di euro per la difesa e le infrastrutture in Germania, in uno 
scenario di pressione sui rendimenti dei titoli di Stato. 

FTSE MIB – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,084 0,957 0,838 161,87 3.038,80 33,665 68,220 72,120

Le riunioni delle Banche centrali hanno portato solo leggeri aggiusta-
menti negli equilibri sul Forex. Il dollaro ha recuperato terreno, mo-
deratamente, contro l’euro, ma non contro lo yen. La valuta che si è 
mossa di più, al ribasso, è stata il franco svizzero con la Bns unica a 
muovere la leva dei tassi (-0,25%). Nuovo record storico dell’oro men-
tre il petrolio scende dopo l’accordo Russia-Usa per l’Ucraina. 

Dopo aver oscillato durante la seduta intorno ai livelli della chiu-
sura precedente, Wall Street ha concluso le contrattazioni con i tre 
principali indici allineati su leggeri ribassi. Hanno pesato i nuovi 
dati economici diffusi in giornata, le nuove richieste di sussidi di 
disoccupazione e l’indice del Conference board sull’attività futura, 
sceso a -0,3% da -0,2%. Gli investitori guardano con maggiore pre-
occupazione al rallentamento dell’attività economica, anche se ciò 
vuole dire che ci saranno due tagli dei tassi di interesse Fed nel corso 
dell’anno con il primo che potrebbe arrivare a giugno. 

EUR/USD – Ultime sedute EUR/JPY – Ultime sedute

DAX – Ultime sedute

Impostazione ribassista, all’apertura delle contrattazioni, per i future 
delle principali Borse europee, nell’ultima seduta della settimana. 
Si portano a casa guadagni in uno scenario con una visibilità molto 
limitata. Sul FTSE Mib solo due titoli si salvano dalle vendite in aper-
tura di contrattazioni, si tratta di Tenaris ed Enel.

Le Borse asiatiche hanno terminato la settimana con una seduta 
poco brillante. Solo l’India è riuscita a guadagnare mentre Tokyo ha 
ripreso le contrattazioni dopo la festività con gli occhi rivolti al dato 
di inflazione, sceso meno delle attese del mercato. Debole anche la 
Cina dopo i recenti rialzi, penalizzata soprattutto dai tech.

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 38.380,00 -0,29% 11,90%
EUROSTOXX50 5.372,00 -0,33% 10,06%
DAX 23.166,00 -0,34% 15,53%
CAC40 8.075,00 -0,39% 9,35%
IBEX35 13.279,00 -0,21% 14,61%
FTSE100 8.699,00 -0,07% 6,34%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 37.677,06 -0,20% -5,56%
HONG KONG 23.761,69 -1,89% 18,45%
SHANGHAI COMPOSITE 3.364,83 -1,29% 0,39%
NIFTY 50 INDIA 23.522,00 1,39% -1,68%
ASX 200 SIDNEY 7.971,00 -0,19% -2,17%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 41.953,32 -0,03% -1,39%
S&P 500 5.662,89 -0,22% -3,72%
NASDAQ COMPOSITE 17.691,63 -0,33% -8,38%
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EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,411% 2,386% 2,960% 3,896% 4,527%
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