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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Il finale d’ottava potrebbe redalare un po’ di serenita agli operatori
di mercato. Serenita a tempo visto che la volatilita e i problemi sot-
tostanti allandamento delle Borse non sono scomparsi. Per quanto
riguarda le azioni legate al settore IA, la tempesta coreana (la seconda
in tre mesi) e le problematiche di CoreWeave sembrano al momento
aver trovato un punto d’equilibrio. Ma le tensioni sottostanti rimango-
no. In Medio Oriente ormai la guerra sembra avere il pilota automatico
innestato, con una bassa ma costante intensita. La prima ondata di
trimestrali ha portato una soddisfazione limitata e ora si attendono
le big tecnologiche. Settimana prossima Meta Platforms e Tesla. A
proposito, quest'ultima ha preparato il terreno con la presentazione
del nuovo Roadster “quasi” volante. Qualche nube potrebbe offuscare
['ultima seduta della settimana sul fronte macroeconomico, con i dati
sull'inflazione a settembre in ultima lettura. Alle 11:00 quelli italiani
dovrebbero segnare un aumento dello 0,7% m/m da 0,5% e a 4,2%
da 3,3% a/a, quelli per 'eurozona sono invece attesi a +0,6% m/m
da +0,4% e a +3,8% da +3,2%. Nel pomeriggio, alle 15:15, in arrivo il
dato sulla produzione industriale USA a settembre, stimato in aumen-
to a +0,4% dopo la stagnazione di agosto.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO BRENT — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,124 0,929 0,844 177,47 419900 57,880 97,300 105,240

Finale di settimana favorevole all'euro che é riuscito ad allonta-
narsi dai minimi degli ultimi 17 mesi contro il dollaro. Il biglietto
verde ha ceduto terreno anche nei confronti di sterlina e yen. Sul
mercato delle materie prime il petrolio ha frenato la sua marcia
ma rimane su livelli elevati a fronte di uno scenario mediorientale
nel quale non si vedono progressi.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

In attesa del giudizio di Dbrs sull'ltalia, stasera, i rendimenti dei titoli
di Stato sono calati. | bond hanno accolto il flusso di capitali in uscita
dal mercato azionario. Decennale italiano sotto il 4,5% di rendimento.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 111,82 121,65 109,82 105,59
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,628% 3,386% 3,892% 4,457% 5,084%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 104,00 58,50 135,80
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 49.365,00 0,51% 9,57%
EUROSTOXX50 6.215,00 0,53% 6,40%
DAX 25.621,00 0,51% 3.77%
CAC40 7.986,00 0,37% -2,06%
IBEX35 19.232,00 0,41% 11,30%
FTSE100 10.859,00 -0,19% 9,23%

Avvio di contrattazioni in debole rialzo per le Borse europee che at-
tendono con malcelato timore l'ultima lettura dell'inflazione euro-
pea. Rimane indietro Londra sull’arretramento del petrolio. Sul Ftse
Mib all'apertura di contrattazioni brilla Brunello Cucinelli dopo la
presentazione dei risultati trimestrali.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 65.324,29 1,39% 29,77%
HONG KONG 24.135,20 0,30% -5,83%
SHANGHAI COMPOSITE 3.689,92 -0,47% -7,03%
NIFTY 23.110,85 0,49% -11,70%
ASX 200 SIDNEY 8.829,00 -0,09% 1,76%

Le Borse asiatiche hanno rimbalzato nell'ultima seduta della setti-
mana. A muoversi in positivo le azioni dei produttori di chip, falcidia-
te dalle vendite nelle due precedenti sedute, nonostante la pruden-
za espressa da Tsmc sui ricavi prospettici. Saldono i listini piU ricchi
di tecnologia mentre rimangono indietro Shanghai e Sidney.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 52.177,69 108% 8,56%
S&P 500 7.744,06 0,33% 13,13%
NASDAQ COMPOSITE 2671303 0,08% 14,93%

L'inversione di rotta messa in campo da Wall Street nella secon-
da parte della seduta di ieri stempera, ma non cancella, le tensioni
precedenti. A salire, infatti, sono stati soprattutto i titoli dei setto-
ri farmaceutici e dei beni di consumo mentre i tecnologici si sono
mossi in ardine sparso. In altri termini, ¢’é ancora poca visibilita per
tornare a esporsi. Ad aiutare i listini statunitensi  stato anche larre-
tramento del rendimento dei Treasury che hanno riacquistato il loro
ruolo di rifugio sicuro. Dopo tutto sono i titoli di Stato del gigante
economico globale.
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