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IN PRIMO PIANO - AGENDA

| principali indici azionari USA ed europei hanno terminato la seduta
di contrattazioni di ieri in denerale rialzo. Wall Street resta piU cau-
ta, mentre si attende la fine dello shutdown del doverno e si riac-
cendono i timori sul settore IA per le valutazioni elevate. Sul fronte
macro, sono emersi nuovi segnali di raffreddamento del mercato
del lavoro USA. Secondo ADP negli Stati Uniti sono stati persi in me-
dia 11.250 posti di lavoro nel settore privato a settimana nelle quattro
concluse il 25 ottobre. Per ottobre, ADP aveva stimato 42.000 nuovi
posti privati. La riapertura del governo dovrebbe consentire la pub-
blicazione di una serie di dati in sospeso, tra cui il report sul mer-
cato del lavoro di settembre, il piU atteso in vista del meeting del-
la Fed. Guardando alla diornata odierna, in mattinata gli investitori
monitoreranno i dati della produzione industriale dellltalia relativi a
settembre. L'EIA pubblichera il suo report mensile. In serata si terra
l'asta di Treasury a dieci anni. Per quanto riguarda i risultati societa-
ri, occhi sulla trimestrale di Cisco Systems, tra le altre. Lato Banche
centrali, da segnalare gli interventi dei memobri della BCE Schnabel
(11:45) e de Guindos (12:40). Per la Federal Reserve interverranno
Williams, Paulson e Waller (16:20), Bostic (18:15) e Miran (18:30).

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,159 0,927 0,881 179,10 412970 51,610 60,820 64,950

Sul mercato valutario, il cambio EUR/USD prosedue il rimbalzo ini-
ziato la scorsa settimana, mentre gli operatori attendono la fine del-
lo shutdown del governo USA e la raffica di importanti dati macro
in sospeso. Il petrolio WTI scambia in prossimita dei 61 dollari al
barile, in vista del rapporto mensile dellOPEC e dei dati settima-
nali sulle scorte di greggio dell American Petroleum Institute (API).

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 73 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 3,39%. Yield dellOAT a 10 anni al 3,42%. Negli
Stati Uniti, il Treasury a dieci anni segna un rendimento del 4,09%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 121,39 129,22 122,71 11291
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,005% 2,181% 2,688% 3,390% 4,303%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 73,40 49,80 76,70
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

44.340,00

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 44.340,00 0,54% 29,27%
EUROSTOXX50 5.766,00 0,54% 18,13%
DAX 24.341,00 0,73% 21,39%
CAC40 8.208,50 0,56% 11,16%
IBEX35 16.471,00 0,32% 42,16%
FTSE1L00 9.937,00 -0,01% 21,47%

Le Borse europee hanno iniziato la seduta di contrattazioni odierna
all'insegna dei rialzi. A Piazza Affari focus su Hera e Fincantieri per i
conti del terzo trimestre. JP Mordan ha avviato la copertura su Ferrari
con rating “Overweight” e prezzo obiettivo fissato a 394 euro. Beren-
berg ha invece alzato il target price su Technoprobe da 6,6 a 8,6 euro.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 51.063,31 0,43% 28,00%
HONG KONG 26.922,59 0,85% 34,21%
SHANGHAI COMPOSITE 4.000,14 -0,07% 19,34%
NIFTY 50 INDIA 26.014,00 0,79% 8,60%
ASX 200 SIDNEY 8.828,00 0,07% 8,35%

Borse dell'Asia-Pacifico in generale aumento, dopo che Wall Street
ha chiuso con risultati contrastanti sulla scia delle speranze che lo
shutdown del governo degli Stati Uniti potesse volgere al termine e
delle perplessita sul settore dellintelligenza artificiale. Il Nikkei ha
recuperato quota 51.000 punti, Shanghai a ridosso dei 4.000 punti.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4792796 1,18% 12,65%
S&P 500 6.846,61 0.21% 1641%
NASDAQ COMPOSITE 23.468,30 -0,25% 21,53%

Gli indici azionari USA hanno chiuso la seduta di contrattazioni di
ieri in generale rialzo. In leggero storno gli indici NASDAQ, appesan-
titi dal calo del settore tech. Per quanto riguarda i singoli titoli, Co-
reWeave é crollata di oltre il 16% allindomani della trimestrale. La
societa di cloud computing ha fornito una quidance sui ricavi del
2025 nettamente inferiore rispetto alle stime di Wall Street. Nvidia
ha perso quasi il 3%, dopo che SoftBank ha annunciato la vendita
della propria partecipazione da 5,83 miliardi, alimentando i dubbi
sulle valutazioni elevate dei titoli legati all'intelligenza artificiale.
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