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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute EUROSTOXX50 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 34.027,83 -0,73% -0,46%
EUROSTOXX50 4.787,23 -0,66% -2,22%
DAX40 20.374,10 -0,92% 2,34%
CAC40 7.104,80 -0,30% -3,74%
IBEX35 12.286,00 -0,18% 5,96%
FTSEL00 7.964,18 0,64% -2,56%

Partite positive, le Borse europee hanno ritracciato dopo che da Pechi-
no € arrivata la notizia dell'incremento delle tariffe sul “made in USA”
dall'84 al 125% (mentre per i beni cinesi che entrano negli USA il dazio
¢ al 145%). Nel corso del pomeridgio, la partenza positiva della nuova
stadione delle trimestrali statunitensi non é riuscita a risollevare lumo-
re degli operatori. In serata S&P addiornera il rating del nostro Paese.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %
IMMOBILIARE 2,04% BENI £ SERV. IND. -1,25%
HEALTH CARE 1,12% OlL & GAS -1,21%
uTILITY 1,08% VIAGG -0,93%
FTSE MIB: MIGLIORI E PEGGIORI

MIGLIORI VALORE VAR, PEGGIORI VALORE VAR,
STM 1757 390% STELLANTIS 767 -381%
DIASORIN 9450  323% A. GENERALI 2892 -350%
HERA 380 199% AZIMUT 2122 -1,90%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

Tra i titoli piU penalizzati sul FTSE Mib troviamo gli industriali
(Stellantis ha perso il 3,81% mentre Prysmian lo 0,98%) ed i ban-
cari (il Banco BPM & sceso dell'1,59% e Mediobanca dello 0,45%).
All'interno di un comparto del lusso sotto i riflettori dopo 'acqui-
sizione di Versace da parte di Prada, Brunello Cucinelli ha chiuso
con un -0,7% mentre Moncler ha segnato un +0,57%. Bene STM
(+3,9%) nonostante le tensioni con il Governo italiano sulla go-
vernance ed anche l'accoppiata formata da DiaSorin e Recordati
(+3,23% e +1,7% rispettivamente).

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 3961181 0,05% -6,89%
S&P 500 5.277,00 0,17% -10,28%
NASDAQ COMP 16.459,30 0,44% -1477%
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MACROECONOMIA

Dopo le indicazioni arrivate ieri dall'inflazione, anche il dato re-
lativo 'andamento dei prezzi alla produzione statunitensi ha evi-
denziato un andamento inferiore alle stime. Nel mese di marzo,
il PPI (Producer Price Index) ha segnato un rosso dello 0,4% men-
sile ed un +2,7% annuo che diventano un -0,1% ed un +3,3% a
livello di indice “care” (quello calcolato al netto delle componenti
piu volatili). Tutti i dati sono risultati minori rispetto alle rileva-
zioni precedenti ed al consenso degli analisti. Se i dati sul mese
di marzo fanno ben sperare, la stessa cosa non si pud dire dei
numeri emersi dalle aspettative di inflazione. Il dato, eleborato
dall'Universita del Michigan, é salito dal 5 al 6,7% nel caso delle
aspettative ad un anno (per il dato si tratta del livello maggiore
dal 1981) e dal 4,1% al 4,4% in quello della view sui prossimi 5
anni. Male anche l'indice che misura il sentiment dei consumatori
che, relativamente al mese di aprile ed in versione preliminare,
¢ sceso da 57 a 50,8 punti, il livello minore dal giugno 2022. La
componente che misura la situazione attuale é passata da 63,8 a
56,5 punti mentre nel caso delle aspettative si registra una ridu-
zione da 52,6 a 47,2 punti.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO BRENT — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,132 0,923 0,869 162,53  3.256,50 32,070 60,490 63,740

Con il -0,6% messo a segno 04gi a sequito della pubblicazione del PP,
lindice del dollaro segna un -3% che porta il dato che misura l'anda-
mento del biglietto verde nei confronti di un paniere di valute sotto
quota 100 punti per la prima volta dal luglio del 2023. Il cambio Eur/
Usd sale dell'1,25% mentre lo Usd/Jpy arretra dello 0,7%. Lieve incre-
mento in chiusura di settimana ma saldo settimanale negativa anche
per Brent e WTI (-3,1% e -2,7%). Il clima di incertezza ha permesso
all'ora di segnare un nuovo mMassimo sopra i 3.200 dollari.

OBBLIGAZIONARIO

Settimana decisamente altalenante per il rendimento del nostro de-
cennale e per lo spread con i titoli tedeschi: il primo in chiusura di
ottava si attesta al 3,80% mentre il secondo sale a 123 punti base.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 118,03 130,67 123,80 109,63
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,265% 2,151% 2,973% 3,798% 4,506%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 1228 72 759
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