
Prime schiarite 
tra Cina e Stati Uniti 

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 39.369,99 2,72% 15,16% 13,60%

DAX 23.499,32 1,79% 18,03% 25,18%

Eurostoxx50 5.309,74 0,46% 8,45% 4,42%

S&P 500 5.659,91 -0,47% -3,77% 8,37%

Nasdaq 100 20.061,45 -0,20% -4,52% 10,46%

Euro/Dollaro 1,1219 -1,06% 8,35% 4,23%

Euribor 3 Mesi 2,124 -1,26% -21,74% -44,19%

Papa Leone XIV ha lanciato un appello “mai più la guerra” 
verso le potenze globali, chiedendo che cessino le ostilità a 
Gaza, in Ucraina e sull’ultimo fronte, ora caldissimo, quello 
del Kashmir, tra India e Pakistan. Al momento, tuttavia, la 
richiesta rimane un desiderio, con Putin che offre colloqui 
all’Ucraina ma Donald Trump che chiede che prima venga 
rispettata una tregua. Il fronte geopolitico rimane dunque 
molto complesso per i mercati, mentre su quello commer-
ciale si sono viste, già la settimana passata, le prime schia-
rite con l’accordo Uk-Usa. Nel fine settimana, poi, i collo-
qui tra rappresentanti degli Stati Uniti e della Cina hanno 
permesso di fare “dei grandi passi avanti” secondo quando 

LA SETTIMANA DI MERCATO
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dichiarato dal presidente degli Stati Uniti. Nel frattempo, 
nella settimana entrante, arriveranno le misure di aprile di 
uno degli spauracchi dei mercati, ovvero l’inflazione, che 
potrebbe venir riaccesa dalla guerra commerciale. La prima 
rilevazione sarà quella degli Stati Uniti (martedì), con attese 
per un’accelerazione a +0,3% m/m contro il -0,1% di mar-
zo. Su base annua il dato dovrebbe essere rimasto invaria-
to al 2,4%. Mercoledì l’inflazione è attesa in accelerazione 
anche in Germania, a +0,4% da +0,3% m/m del dato pre-
cedente. Giovedì sarà protagonista la Gran Bretagna con la 
pubblicazione del Pil del primo trimestre 2025. Attenzione 
anche al discorso del presidente della Fed, Jerome Powell. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 12/05/2025 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

13/05/2025 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Inflazione in aprile

15/05/2025 Gran Bretagna 08:00 ★ ★ ★ PIL primo trimestre 2025

16/05/2025 Italia 10:00 ★ ★ ★ Inflazione in aprile



Bmw, il produttore di auto bavarese, guarda al futuro con 
maggiore fiducia dopo la presentazione dei risultati re-
lativi al primo trimestre dell’anno in corso. Ed è proprio 
questa fiducia, in parte dovuta alla crescita del segmen-
to dei veicoli elettrici, in parte a una guidance positiva, 
che ha spinto le azioni sulla Borsa di Francoforte dopo la 
presentazione della trimestrale. Il produttore di auto di 
alta gamma ha concluso i primi tre mesi dell’anno con 
una riduzione dei ricavi complessivi del 7,8% a 33,76 
miliardi di euro, mentre l’utile è sceso a 2,17 miliardi di 
euro registrando un calo del 26,4%. Le notizie negative 

Il meccanismo di Step Down previsto da alcune strutture dei 
Certificati prevede che il livello di rimborso anticipato venga 
abbassato nel corso della vita del Certificato. Se tipicamen-
te il livello autocall è posto al 100% del valore di riferimen-
to iniziale, negli strumenti Step Down inizia ad abbassarsi 
dopo un determinato numero di rilevazioni intermedie. Nei
Certificati Low Barrier Cash Collect step down portati sul 
mercato la scorsa settimana è previsto per esempio che 
da dicembre 2023 il Certificato scada anticipatamente se 
il peggiore dei componenti del paniere alla data di osserva-
zione mensile varrà un valore pari o superiore a quello del 
Fixing iniziale. Grazie al meccanismo Step Down, il Livello di
rimborso anticipato diminuirà del 5% ogni tre date di osser-
vazione dal 100% fino all’80% del valore iniziale. 

Bmw: veicoli elettrici, bene nei primi tre mesi 2025

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC3UPW2 Bmw Cash Collect Protetto 19/12/2028 97,58 € 97,58 € 0,35 € 98,73 €

DE000HD39EQ0 Bmw Fixed Cash Collect 19/06/2025 109,16 € 65,496 € 0,41 € 97,78 €

DE000HD9J4A7 Bmw, Renault, Stellantis Cash Collect WO 21/10/2027 77,20 I 39,35 I 12,22 € 42,46 I 21,6425 I 6,721 € 1,01 € 90,48 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

79,68 104,65 62,96 0,89%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:35 del 12/05/2025

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:40 del 12/05/2025

sono arrivate soprattutto dai mercati orientali, e in parti-
colare dalla Cina, la cui economia non riesce a rilanciarsi. 
Buono, tuttavia, il risultato complessivo sulle auto elet-
triche che hanno registrato un aumento delle consegne 
del 28,5% a 157.487 unità e rappresentano ora più di un 
quarto delle vendite totali del gruppo. Per l’intero anno 
Bmw prevede che le vendite registrino una leggera cre-
scita rispetto al 2024 mentre l’utile operativo è atteso 
stabile, il margine operativo è stimato attestarsi tra il 5% 
e il 7% con una generazione di cassa che dovrebbe supe-
rare i 5 miliardi di euro. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i Certificati Cash Collect di Unicredit con sottostante 
Bmw,  quello avente ISIN DE000HD39EQ0 potrebbe per-
mettere una rapida scorribanda sul mercato. La scadenza è 
infatti prossima e la barriera sufficientemente distante per 

permette di incassare due premi da 0,41 euro l’uno. Inoltre il 
certificato quota sotto la parità. Nel complesso il potenziale 
beneficio finale sarebbe di poco superiore ai 3 punti percen-
tuali nell’arco di in solo mese. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO BMW



Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:20 del 12/05/2025

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

22.05.2025 Webinar Come affrontare le fasi di mercato e quail strategie scegliere. Stefano Fanton -17:00-18:00

27.05.2025 Webinar Dalla teoria alla pratica: i migliori certificati da mettere in portafoglio - 17:00-18:00

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000UG4BSZ6 SeDeX Cash Collect Worst Of Enel, Eni, Leonardo 7,535 EUR, 14,3 EUR, 45,05 EUR 55% 0,81 EUR 100,17 EUR

DE000UG4BSY9 SeDeX Cash Collect Worst Of Eni, Intesa Sanpaolo, STM 14,3 EUR, 4,822 EUR, 20,5 EUR 55% 0,89 EUR 99,48 EUR

DE000UG4BT28 SeDeX Cash Collect Worst Of BNP, Intesa Sanpaolo, Societe Generale 78,55 EUR, 4,822 EUR, 42,54 EUR 55% 0,79 EUR 100,29 EUR

CASH COLLECT WORST OF
I Cash Collect Worst Of Autocallable Step-Down permettono 
di ricevere premi mensili se il sottostante con la performance 
peggiore ha un valore pari o superiore al livello Barriera, posta 
al 55% del valore iniziale. Se un premio non viene corrispo-

sto, può essere recuperato grazie all’effetto memoria. Da di-
cembre 2025 questi prodotti possono essere rimborsati anti-
cipatamente e, grazie al meccanismo Step-Down, il rimborso 
anticipato diviene progressivamente più agevole. 

Codice ISIN Strumento Sottostante Strike Barriera Maxi Premio Premio Prezzo

DE000UG2X486 CC Maxi Premio BPER Banca, Intesa SP, Stellantis 6,428 EUR, 4,422 EUR, 12,662 EUR 55% 12 EUR 1,65 EUR 93,18 EUR

DE000UG2X4F1 CC Maxi Premio Ferrari, Ford, Mercedes, Renault 459 EUR, 9,21 USD, 57,18 EUR, 48,86 EUR 55% 12 EUR 1,80 EUR 101,28 EUR

DE000UG2X4A2 CC Maxi Premio AMD, ASML, Intel 111,1 USD, 723,6 EUR, 20,97 USD 55% 12 EUR 1,90 EUR 98,48 EUR

CASH COLLECT MAXI PREMIO
I Certificate Cash Collect Worst Of Autocallable Step-Down 
prevedono un Maxi Premio iniziale incondizionato, pagato a 
fine giugno 2025. Inoltre, pagano premi trimestrali se l’azio-
ne con la performance peggiore ha un valore pari o superiore 

alla Barriera. Da dicembre 2025, questi prodotti possono es-
sere rimborsati anticipatamente se il titolo peggiore quota ad 
un livello pari o superiore al livello di rimborso anticipato (che 
diminuisce del 5% ogni due date di osservazione). 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000UG64198 EuroTLX CC Worst Of MPS, BBVA, Intesa Sanpaolo 7,489 EUR, 12,55 EUR, 4,6685 EUR 55% 3,3% 100,96 EUR

DE000UG4BSY9 EuroTLX CC Worst Of Intel, Microsoft, Nvidia, Tesla 20,31 USD, 433,35 USD, 117,06 USD, 276,22 USD 55% 5,34% 103,92 EUR

DE000UG64149 EuroTLX CC Worst Of BBVA, Barclays, Enel, Intesa SP 12,55 EUR, 296,15 GBp, 7,743 EUR, 4,6685 EUR 55% 2,54% 100,64 EUR

CASH COLLECT WORST OF
Questi certificati distribuiscono premi trimestrali se nelle 
date di osservazione il sottostante peggiore ha un valore 
pari o superiore al livello barriera (55% del valore iniziale). 
L’effetto memoria permette di incassare i premi non corri-

sposti quando le condizioni per la cedola sono soddisfatte. 
Dal febbraio 2026 questi prodotti possono essere rimborsati 
anticipatamente con il sottostante peggiore ad un livello pari 
o superiore al livello di rimborso anticipato. 
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

62,69 84,52 55,12 -12,59% 45,98 59,34

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000UG4WAZ0 1,12 49,815247USD 1,117 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000UG1V4U3 1,8 82,309273 USD 1,815 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:20 del 12/05/2025

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:20 del 12/05/2025 

Il petrolio Wti sulla strada della ripresa
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Stagionalità da un lato, miglioramento delle prospettive dei 
rapporti commerciali dall’altro: sono i due elementi alla base 
del miglioramento grafico del petrolio Wti. Fondamentale in 
tal senso è stato il ritorno delle quotazioni oltre i 60 dollari al 
barile, movimento che ha permesso di completare su grafico 
a 4 ore un testa e spalle rovesciato che proietta le quotazio-

ni oltre le resistenze statiche di area 64,80 e permetterebbe 
così di completare un’altra figura rialzista quale il doppio mi-
nimo in costruzione da inizio aprile. In quest’ottica, ingres-
si in acquisto a 61,10/61,15 dollari avrebbero come target 
intermedio i 64,20 dollari e finale i 71,80 dollari. Stop con 
chiusure di giornata sotto i 57,40 dollari.




