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BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 129,10 77,80 82,00

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 118,29 131,24 124,07 113,84
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I mercati finanziari globali hanno vissuto una settimana da dimentica-
re, quella passata, con miliardi di dollari andati in fumo, dopo l’impo-
sizione di tariffe commerciali generalizzate da parte dell’amministra-
zione Trump (a cui la Cina ha risposto con un 34% di tariffe). Nessuno, 
tuttavia, riuscirà a dimenticarsela davvero la settimana passata, visti 
i prodromi di quella che si sta aprendo oggi, con le scosse che sono 
proseguite sui mercati dell’Asia-Pacifico. Il tema guerra commerciale 
e i tentativi di convincere Trump a cambiare strada saranno il centro 
dell’attenzione in una prima settimana dove i dati macroeconomici, 
oltre ad aver perso di importanza in questo frangente, saranno latitan-
ti. Tra i pochi, già pubblicata la rilevazione del salario medio mensile 
in Giappone, balzato al 3,1% in febbraio (come da attese) da +1,8% 
precedente, su base annua. Sempre in Giappone, l’indice predittivo 
di febbraio è calato a 107,9 da 108,2 e contro stime a 107,8. La pro-
duzione industriale tedesca in febbraio è invece calata dell’1,3% più 
delle attese a -0,9% e dopo l’aumento di gennaio (+2%). Alle 10:30 
l’indice Sentix della fiducia dei consumatori europei è previsto a -8,9 
da -2,9, mentre alle 11:00 le vendite al dettagio in eurozona sono pre-
viste in aumento dello 0,5% in febbraio da -0,3% mensile precedente. 

Fitch ha confermato venerdì il rating dell’Italia a “BBB” con outlook 
positivo, una notizia che potrebbe portare a  un restringimento dello 
spread con il Bund, decollato verso 130 punti.  

FTSE MIB – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,101 0,935 0,854 160,02 3.037,60 29,700 59,840 63,380

Il dollaro è rimasto in balia dei dazi nel corso della passata settima-
na e continua nel percorso di indebolimento, con l’euro che ha rag-
giunto quota 1,10 e lo yen che torna verso 145 (Usd/Jpy). La valuta 
di riferimento per i capitali in cerca di rifugi sicuri è però il franco 
svizzero, così come l’oro, mentre il petrolio crolla dopo la risposta 
cinese ai dazi degli Stati Uniti, in previsione di un frenata della cre-

Nel 2025 Wall Street non ha mai brillato, ma fino alla settimana pas-
sata si era mantenuta sopra la linea di galleggiamento. Ora, invece, 
il panorama è in forte deficit, con un calo in doppia cifra per tutti gli 
indici principali e bilanci settimanali tra il 5% e il 6%. Trump finora 
non mostra intenzioni di cambiare ma predica calma, indicando la 
strada della sofferenza per diventare più forti e ricchi in futuro. Intanto 
però chiede a Jerome Powell di intervenire tagliando i tassi di interes-
se mentre il presidente della Federal Reserve fa orecchie da mercante 
in attesa, prima di decidere, di vedere cosa farà l’inflazione. 

EUR/USD – Ultime sedute EUR/CHF – Ultime sedute

DAX – Ultime sedute

È una nuova pessima partenza quella dei mercati europei nella nuo-
va settimana. Ribassi diffusi e pesanti accolgono gli investitori al 
ritorno dal fine settimana, senza che una virgola sia cambiata nella 
postura dell’amministrazione USA. Drammatica l’apertura del FTSE 
Mib con 29 titoli su 40 sospesi per eccesso di ribasso. 

Temperature polari sulle Borse asiatiche anche all’inizio della nuova 
settimana, con Tokyo a -7%, e Honog Kong a -12%, in considerazio-
ne dell’importanza dell’export per le due economie. I ribassi della 
altre piazze finanziarie sono solo leggermente inferiori con Sidney 
l’unica a limitare i danni grazie alla ricchezza di materie prime. 

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 32.080,00 -5,33% -6,47%
EUROSTOXX50 4.582,00 -5,13% -6,13%
DAX 19.691,00 -5,78% -1,80%
CAC40 6.983,00 -4,11% -5,44%
IBEX35 11.942,00 -3,68% 3,07%
FTSE100 7.839,00 -2,86% -4,17%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 31.195,48 -7,65% -21,81%
HONG KONG 20.048,88 -12,26% -0,06%
SHANGHAI COMPOSITE 3.063,55 -8,33% -8,60%
NIFTY 50 INDIA 21963,00 -4,37% -8,01%
ASX 200 SIDNEY 7.336,00 -4,96% -9,97%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 38.314,86 -5,50% -9,94%
S&P 500 5.074,08 -5,97% -13,73%
NASDAQ COMPOSITE 15.587,79 -5,82% -19,28%
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EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,323% 2,121% 2,921% 3,782% 4,551%
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