
In attesa della Fed 
forse il peggio è passato

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 38.327,94 2,62% 12,12% 13,97%

DAX 23.086,65 3,80% 15,96% 28,25%

Eurostoxx50 5.285,19 2,54% 7,95% 7,39%

S&P 500 5.686,67 2,92% -3,31% 10,90%

Nasdaq 100 20.102,61 3,45% -4,33% 12,36%

Euro/Dollaro 1,1322 -0,50% 9,34% 5,15%

Euribor 3 Mesi 2,142 -2,01% -21,08% -44,41%

Il “Trump trade”, che aveva entusiasmato i mercati aziona-
ri da novembre 2024 a fine marzo, potrebbe ripresentarsi 
sotto una nuova forma? Difficile, anche se i primi scambi 
di contatti tra Cina e Stati Uniti sono accolti dal merca-
to con un sospiro di sollievo. Forse il peggio e passato e 
si potrà pensare a ricostruire e le ricostruzioni, di solito, 
portano rialzi. Così si spiega la convalescenza tranquil-
la dei mercati, che devono tuttavia ancora riguadagnare 
una vera e propria forza, tra rischi di nuove tensioni e dati 
macroeconomici claudicanti. Nella prossima settimana, 
un ruolo importante lo avrà la Federal Reserve che, nel-
la seduta di mercoledì 7 maggio, dovrebbe confermare 
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i tassi di interesse nel range 4,25%-4,5%. Come sempre 
saranno le parole di Jerome Powell a disegnare il confine 
tra le prospettive per i prossimi mesi, positive o negative. 
Da segnare in agenda anche alcune chiusure per festività: 
lunedì Giappone, Cina e Gran Bretagma, martedì Giappo-
ne. Per il resto la settimana vedrà protagonista anche la 
Bank of England che deciderà sui tassi di interesse giovedì, 
partendo dal tasso attuale al 4,5%. Per quanto riguarda le 
trimestrali Usa, finiti i grandi nomi del settore bancario e 
finanziario, da segnalare ci sono solo Berkshire Hathaway, 
il conglomerato finanziario di Warren Buffett (5 maggio) e 
Amd (6 maggio).

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 05/05/2025 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

05/05/2025 Stati Uniti 16:00 ★ ★ ★ Ism non manifatturiero di aprile

07/05/2025 Stati Uniti 20:00 ★ ★ ★ La Fed decide sui tassi di interesse

05/05/2025 Stati Uniti 13:00 ★ ★ ★ La BoE decide sui tassi di interesse



Se qualcuno nutre dei dubbi sui possibili ritorni degli 
ingenti investimenti in intelligenza artificiale effettuati 
dalle Big tech di Wall Street, ora quei dubbi potrebbe-
ro iniziare a dissiparsi. Almeno per Meta Platforms. La 
società madre di Facebook e Instragram ha battuto le 
attese degli analisti nel primo trimestre del 2025 e l’IA 
ha dato il suo contributo. Gli utili per azione sono saliti 
a 6,43 dollari, oltre il consensus a 5,24, mentre i ricavi si 
sono attestati a 42,31 miliardi di dollari contro attese a 
41,48. Il mercato ha reagito positivamente, premiando 
le azioni Meta Platforms. La guidance fornita dal mana-

Il meccanismo di Step Down previsto da alcune strutture dei 
Certificati prevede che il livello di rimborso anticipato venga 
abbassato nel corso della vita del Certificato. Se tipicamen-
te il livello autocall è posto al 100% del valore di riferimen-
to iniziale, negli strumenti Step Down inizia ad abbassarsi 
dopo un determinato numero di rilevazioni intermedie. Nei
Certificati Low Barrier Cash Collect step down portati sul 
mercato la scorsa settimana è previsto per esempio che 
da dicembre 2023 il Certificato scada anticipatamente se 
il peggiore dei componenti del paniere alla data di osserva-
zione mensile varrà un valore pari o superiore a quello del 
Fixing iniziale. Grazie al meccanismo Step Down, il Livello di
rimborso anticipato diminuirà del 5% ogni tre date di osser-
vazione dal 100% fino all’80% del valore iniziale. 

Meta Platforms: IA sostiene i ricavi da advertising

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD3RET7 Amd, Meta P., Nvidia Cash Collect Step D. 16/03/2028 194,79 I 495,57 I 90,88 $ 97,395 I 247,785 I 45,444 $ 1,08 € 83,86 €

DE000HD5WQ60 Amd, Meta P., Netflix Fixed Cash Collect 16/12/2027 160,43 I 465,78 I 635,67 $ 80,215 I 232,89 I 317,835 $ 0,77 € 90,66 €

DE000HD6JA72 Amd, Meta P., Tesla Cash Collect Airbag 19/06/2027 162,21 I 504,22 I 197,88 $ 81,105 I 252,11 I 98,94 $ 1,01 € 94,30 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

597,02 740,91 442,65 1,97%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:455 del 02/05/2025

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:45 del 05/05/2025 

gement del gruppo di Mark Zuckerberg prevede, per il 
trimestre in corso, ricavi tra 42,5 e 45,5 miliardi di dol-
lari. Ritoccati leggermente al ribasso gli investimenti in 
infrastrutture IA e miglioramenti di prodotto, tra 113 e 
118 miliardi di dollari nel corso dell’intero anno contro 
un range precedente tra 114 e 119. “Siamo focalizza-
ti nel costruire un’intelligenza artificiale generale” ha 
commentato Zuckerberg, dopo che proprio gli strumen-
ti di intelligenza artificiale hanno aiutato a far cresce-
re i ricavi da adverstising nel corso dei primi tre mesi 
dell’anno. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i Certificati Cash Collect di Unicredit con sottostante 
Meta Platforms, quello avente codice Isin DE000HD6JA72 
appare il più interessante, se non altro perché il sottostan-
te messo peggio, Amd, gode ancora di un cuscinetto di 

distanza dalla barriera. Ciò permetterà l’incasso dei premi 
mensili da 1,01 euro e, in caso di arrivo alla scadenza fina-
le, di beneficiare di un rendimento aggiuntivo dato dalla 
quotazione sotto la pari. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO META PLATFORMS



Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:55 del 05/05/2025

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

08.05.2025 Milano A scuola di certificati: dalla leva agli investment certificate -15:30-19:30

- - -

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000UG4BT28 SeDeX Cash Collect Worst Of BNP, Intesa Sanpaolo, Societe Generale 78,55 EUR, 4,822 EUR, 42,54 EUR 55% 0,79 EUR 98,06 EUR

DE000UG4BSY9 SeDeX Cash Collect Worst Of Eni, Intesa Sanpaolo, STM 14,3 EUR, 4,822 EUR, 20,5 EUR 55% 0,89 EUR 95,82 EUR

DE000UG4BSZ6 SeDeX Cash Collect Worst Of Enel, Eni, Leonardo 7,535 EUR, 14,3 EUR, 45,05 EUR 55% 0,81 EUR 98,80 EUR

CASH COLLECT WORST OF
I Cash Collect Worst Of Autocallable Step-Down permettono 
di ricevere premi mensili se il sottostante con la performance 
peggiore ha un valore pari o superiore al livello Barriera, posta 
al 55% del valore iniziale. Se un premio non viene corrispo-

sto, può essere recuperato grazie all’effetto memoria. Da di-
cembre 2025 questi prodotti possono essere rimborsati anti-
cipatamente e, grazie al meccanismo Step-Down, il rimborso 
anticipato diviene progressivamente più agevole. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Incondizionato Prezzo

DE000UG2YGS2 SeDeX Fixed Cash Collect Ferragamo 7,265 EUR 3,99575 EUR (55%) 0,50% 95,47 EUR

DE000UG2YGR4 SeDeX Fixed Cash Collect Intel 22,48 USD 12,364 USD (55%) 0,71% 99,93 EUR

DE000UG2YGT0 SeDeX Fixed Cash Collect Tesla 336,51 USD 185,0805 USD (55%) 0,87% 96,09 EUR

FIXED CASH COLLECT
I Certificate Fixed Cash Collect pagano premi fissi men-
sili incondizionati e, a scadenza, prevedono due possibili 
scenari: se il valore del sottostante è pari o superiore ri-
spetto al livello barriera, lo strumento rimborsa l’Importo 

nominale oltre al premio; se il valore del sottostante è 
inferiore a questo livello, viene corrisposto un valore pari 
alla performance del sottostante senza pagare l’ultimo 
premio. 

Codice ISIN Strumento Sottostante Strike Barriera Maxi Premio Premio Prezzo

DE000UG2X4A2 CC Maxi Premio AMD, ASML, Intel 111,1 USD, 723,6 EUR, 20,97 USD 55% 12 EUR 1,90 EUR 93,61 EUR

DE000UG2X4C8 CC Maxi Premio MPS, Campari, Diasorin, Eni 6,406 EUR, 5,174 EUR, 99,58 EUR, 14,062 EUR 55% 15 EUR 3,40 EUR 105,95 EUR

DE000UG2X4F1 CC Maxi Premio Ferrari, Ford, Mercedes, Renault 459 EUR, 9,21 USD, 57,18 EUR, 48,86 EUR 55% 12 EUR 1,80 EUR 96,68 EUR

CASH COLLECT MAXI PREMIO
I Certificate Cash Collect Worst Of Autocallable Step-Down 
prevedono un Maxi Premio iniziale incondizionato, pagato a 
fine giugno 2025. Inoltre, pagano premi trimestrali se l’azio-
ne con la performance peggiore ha un valore pari o superiore 

alla Barriera. Da dicembre 2025, questi prodotti possono es-
sere rimborsati anticipatamente se il titolo peggiore quota ad 
un livello pari o superiore al livello di rimborso anticipato (che 
diminuisce del 5% ogni due date di osservazione). 
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

5,97 10,09 5,07 -0,86% 78,51 5,71

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000UG2S379 3,73 4,515229 EUR 1,605 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD923K1 2,9 7,879424 EUR 2,06 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:05 del 05/05/2025

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:05 del 05/05/2025 

Campari, spunti rialzisti dall’ottava passata
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

La scorsa ottava ha fornito interessanti spunti rialzisti per 
Campari, con le quotazioni capaci di chiudere la settimana 
sopra le resistenze statiche di area 5,80 euro. Per tutto il mese 
di aprile il livello aveva ostacolato le velleità rialziste del tito-
lo. L’attuale fase sembra propedeutica a un ritorno dei corsi 
in area 6,30/40 euro, la cui rottura porterebbe al completa-

mento di un’importante figura tecnica di inversione rispetto 
al trend discendente in atto da giugno 2023. In quest’ottica, 
eventuali correzioni in area 5,81/5,83 euro possono essere 
sfruttate per strategie rialziste aventi come target dapprima 
i 6,32 euro e successivamente i 7,85 euro. Stop con chiusure 
sotto i 5,42 euro.




