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IN PRIMO PIANO - AGENDA

I principali indici azionari USA ed europei hanno terminato la seduta
di contrattazioni di ieri con segni nedativi. Nedli Stati Uniti lo shut-
down entra nel suo ottavo giorno. Il Senato USA non e riuscito - per
l'ennesima volta - ad approvare una proposta di ledde della Camera
che avrebbe finanziato il governo fino al 21 novembre. Nel Vecchio
Continente gli occhi rimangono puntati sulla crisi di governo fran-
cese. Se 04gi i negoziati non porteranno a una maggioranza solida
allAssemblea Nazionale, il presidente Macron potrebbe decidere di
indire nuove elezioni parlamentari. Fronte market mover, oddi l'atten-
zione dedli investitori sara rivolta adli Stati Uniti. In serata la Federal
Reserve pubblichera i verbali dell'ultima riunione. Le minute verranno
attentamente visionate dagli operatori, in cerca di indizi sulle pros-
sime mosse di politica monetaria. Nel pomeriggio verra diffuso 'ag-
giornamento dell'EIA sulle scorte e la produzione di greggio. In serata
si terra l'asta di Treasury a 10 anni. Lato Banche centrali, da segnalare
una pioggia di interventi dei memobri della Fed: parleranno Musalem,
Barr, Goolsbee, Kashkari e Logan. Fronte BCE, sono attesi i discorsi
della presidente Christine Lagarde (18:00) e dei membri Buch, Elder-
son e Tuominen. La Bundesbank pubblichera il suo report mensile.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

or way sin m g s

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,161 0,931 0,867 177,00  4.050,10 48,380 62,310 65,990

Sul valutario, il cambio EUR/USD proseque al ribasso, complice
la debolezza dell’euro in seduito alla crisi di governo in Francia e
il rally del dollaro, ai massimi da agosto. Il petrolio WTI prosegue
il rimbalzo, dopo che l'aumento della produzione dell OPEC+ per
novembre ¢ risultato inferiore alle attese. Non si ferma la corsa
dell'oro, che ha aggiornato i massimi storici oltre i $4.000 l'oncia.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 82 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano @ al 3,52%. Yield dellOAT a 10 anni al 3,58%. Oltreoce-
ano, il Treasury a dieci anni segna un rendimento del 4,12%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 119,99 128,71 121,22 112,72
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,026% 2,224% 2,741% 3,521% 4,457%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 81,70 50,00 85,50
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute

DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 42.820,00 -0,01% 24,84%
EUROSTOXX50 5.619,00 -0,14% 1512%
DAX 24.511,00 0,02% 22,24%
CAC40 7.979,00 0,02% 8,05%
IBEX35 15.515,00 -0,19% 33,90%
FTSE100 9.534,00 0,10% 16,55%

Le Borse europee hanno iniziato la seduta di contrattazioni odierna
allinsegna della cautela. A Piazza Affari sono partite bene Leonardo,
Prysmian e Tenaris. In coda Stellantis. Focus su ENI: la major italiana e
l'argentina YPF avanzano nel prodetto di esportazione di GNL di Vaca
Muerta, con una decisione finale sull'investimento attesa a breve.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 47.734,99 -0,45% 19,65%
HONG KONG 26.697,06 -0,97% 33,09%
SHANGHAI COMPOSITE 3.882,78 0,00% 15,84%
NIFTY 50 INDIA 25.092,00 -0,47% 4,93%
ASX 200 SIDNEY 8.976,00 0,06% 10,16%

Borse asiatiche in generale ribasso. Il Nikkei storna dai massimi sto-
rici. In Giappone, i salari reali sono diminuiti dell'1,4% ad agosto, se-
gnando l'ottavo calo consecutivo. Inoltre, il rallentamento dei prezzi
al consumo (+3,1% a/a ad agosto) complica i piani della BoJ per un
rialzo dei tassi. Mercati ancora chiusi in Cina per festivita.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4660298 -0,20% 9,54%
58P 500 6.714,59 -0,38% 14,16%
NASDAQ COMPOSITE 22.788,36 -0,67% 18,01%

Gli indici azionari USA hanno terminato la seduta di ieri in genera-
le ribasso. Per quanto riguarda i singoli titoli, AMD ha guadagnato
quasi il 4%, in scia al balzo di oltre il 23% segnato lunedi, dopo
che la societd ha annunciato una partnership con OpenAl per col-
laborare sui data center. Le azioni Dell hanno segnato un +3,51%,
dopo che la societa ha raddoppiato i propri obiettivi di crescita a
lungo termine in termini di fatturato e utili. Le azioni Trilogy Metals
sono volate del 211% in seduito all'investimento di 36,5 milioni di
dollari della Casa Bianca nella societa mineraria attiva in Alaska.
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