Morning Meeting
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IN PRIMO PIANO - AGENDA

La due giorni delle Banche centrali é iniziata con la riunione della
Bank of Japan che ha confermato, come da attese, i tassi di inte-
resse allo 0,5%. L'istituto centrale nipponico ha perd fatto capire
chiaramente che i tassi verranno alzati nel prossimo futuro, per i
mercati entro maggio, in previsione di un’economia resiliente e di
attese pressioni sui salari in vista delle nedoziazioni di primave-
ra. Parole contraddette dal dato sulla produzione industriale reso
noto dopo la decisione, in calo dell’1,1% da -0,3%, in linea con le
previsioni. Si tratta tuttavia di una rilevazione relativa al mese di
dennaio, quindi di un dato ritardatario. In eurozona, l'attenzione
maddiore sara concentrata sul dato di inflazione di febbraio, in se-
conda lettura, atteso alle ore 11:00 in aumento dello 0,5% m/m
da +0,3% e a +2,4% a/a da +2,5%. Nel pomeriggio, prima della
conclusione della riunione della Fed (ore 19:00) che dovrebbe con-
fermare i tassi di interesse al 4,50%, negli USA verranno pubblica-
te le scorte di petrolio gredggio settimanali, stimate in crescita di
800.000 barili dopo 'aumento di 1,448 milioni della settimana
precedente. Nella riunione di oddi la Federal Reserve pubblichera
anche le sue proiezioni economiche.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute EUR/JPY — Ultime sedute
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EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,088 0,955 0,840 162,42  3.047,40 34,585 66,500 70,310

| tanti eventi di rilievo di questi giorni, tra Banche centrali e vertici
telefonici, attacchi di Israele a Gaza e degli USA verso gli Houthi,
consigliano prudenza agli operatori dei mercati valutari. L'euro si €
leggermente indebolito dopo l'approvazione del piano di spesa da
600 miliardi di euro in Germania (venerdT il passaddio al Bundesrat).
Sul mercato delle materie prime, in leggero rialzo il greggio.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Fitch lancia il sasso con riferimento alla Germania, che potrebbe “per-
dere il rating tripla A”, se il piano di spesa approvato ieri dal Bundestag
non sara controbilanciato da misure di consolidamento della crescita.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 117,09 128,20 122,49 110,77
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,456% 2,397% 2,959% 3,890% 4,579%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 113,20 68,50 68,50
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute

CACA40 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 39.455,00 -0,24% 15,03%
EUROSTOXX50 5.463,00 -0,40% 11,92%
DAX 23.273,00 -0,53% 16,06%
CAC40 8.099,00 -0,22% 9,68%
IBEX35 13.313,00 -0,30% 14,90%
FTSE100 8.698,50 -0,07% 6,33%

Awvio al ribasso per le Borse europee, con i future in territorio nedativo
dopo la bella corsa della vidilia, stimolata dall'addio al conservatori-
smo fiscale della Germania. Sul FTSE Mib nessun titolo oltre il punto
percentuale di rialzo. A guadagnare sono le azioni legate allenerdia
(utility) e Leonardo dopo l'accordo politico di spesa in Germania.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 37.751,88 -0,25% -5,37%
HONG KONG 24.766,65 0,11% 23,46%
SHANGHAI COMPOSITE 342643 -0,10% 2,23%
NIFTY 50 INDIA 23.107,00 0,92% -3,51%
ASX 200 SIDNEY 7.864,00 -0,24% -3,49%

Seduta poco mossa per le Borse asiatiche che hanno trovato confor-
to soprattutto nei titoli tecnologici, come mostra la performance mi-
gliore della piazza finanziaria di Hong Kong. In leggero ribasso Tokyo,
con la BoJ che ha segnalato un atteggiamento da falco sui tassi di
interesse, debole Shanghai dopo il rally delle giornate precedenti.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4158131 -0,62% -2,26%
58P 500 5.614,66 -1,07% -4,54%
NASDAQ COMPOSITE 17.504,12 1,71% 9,36%

Una Wall Street negativa accoglie la riunione della Federal Reserve di
stasera e, soprattutto, l'accordo telefonico tra Donald Trump e Vladi-
mir Putin sul cessate il fuoco in Ucraina, ma solo con riferimento agli
impianti energetici, il classico topolino partorito dalla montagna, una
decisione sensibilmente sbilanciata a favore del leader russo. Oltre
a geopolitica e macroeconomia, a zavorrare la Borsa USA c¢i hanno
pensato i titoli tecnologici, con l'acquisizione della societa di cyberse-
curity Wiz da parte di Alphabet, la pit onerosa della sua storia, Nvidia
che awvia il Gtc 2025 e Tesla che perde quate di mercato in Cina.
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