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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Donald Trump ha rispolverato uno dei suoi cavalli di battaglia: i
dazi commerciali. Il tycoon ha annunciato nuove tariffe del 10% e
del 12,5% sulle importazioni da 60 Paesi, tra cui Unione europea
e Cina. La misura é stata giustificata dalla volonta di contrastare il
lavoro forzato. Adottati in base alla Sezione 301 del Trade Act del
1974, i nuovi dazi si applicano a oltre 99% delle importazioni. Sono
previste esenzioni per prodotti energetici, fertilizzanti e alimentari.
Per quanto riguarda il fronte iraniano, gli Stati Uniti hanno comple-
tato la tredicesima notte di attacchi. In risposta le autorita di Tehe-
ran hanno colpito i Paesi vicini che ospitano basi statunitensi. Per
quanto riduarda gli aggiornamenti macroeconomici, l'inflazione
diapponese in versione “core” a giugno é passata dall'1,4 all'1,6 per
cento. Nel corso della giornata arriveranno le indicazioni sul senti-
ment dei direttori degli acquisti di Zona Euro, Gran Bretagna e Stati
Uniti. Nel caso di Eurolandia, il dato del manifatturiero dovrebbe
confermarsi sopra quota 50 punti - quella che separa espansione
e recessione - mentre nel caso dei servizi il dato € atteso di poco
sotto questa soglia.

VALUTE E COMMODITIES

USD/JPY — Ultime sedute PETROLIO BRENT — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,139 0,930 0,855 186,47 4.03520 57935 90,970 99,430

leri, per la prima volta dal 21 maggio, il petrolio Brent si € riportato
sopra quota 100 dollari al barile. Tonico anche il WTI, salito fino a
93,5 dollari. In linea con il balzo del greggio, anche il dollaro sta
guadagnando posizioni: l'ur/Usd quota sotto 1,14 mentre il Dolla-
ro/Yen sta testando la soglia dei 164 ¥, livello toccato per l'ultima
volta 40 anni fa.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Dopo il ritorno sopra il 4%, le tensioni sui mercati dovrebbero conti-
nuare a spingere il rendimento del decennale italiano. Tonico anche
lo spread con i Bund, in consolidamento sopra quota 80 punti.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 115,87 124,26 116,86 108,13
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,456% 3,064% 3,452% 4,028% 4,762%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 81,40 44,20 79,00
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute EUROSTOXX50 — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 51.475,00 -0,08% 14,25%
EUROSTOXX50 6.218,00 -0,02% 6,45%
DAX 24.825,00 0,13% 0,55%
CAC40 8.286,00 -0,35% 1,62%
IBEX35 19.277,00 0,11% 11,56%
FTSE100 10.580,00 -0,47% 6,43%

Tensioni geopolitiche e nuovi dazi penalizzano l'avvio di seduta dei
listini europei. Riflettori puntati sul comparto auto dopo che Volkswa-
gen ha rivisto al ribasso la guidance sulle vendite per l'esercizio 2026:
dopo aver stimato una 0/+3%, ora la casa di Wolfsburg si attende una
contrazione fino al 3%. A Milano focus su Poste Italiane che nel primo
semestre ha visto ricavi e utili salire del 5,9 e del 3,5 per cento.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 64.611,15 -2,73% 28,35%
HONG KONG 24.818,67 -1,56% -3,17%
SHANGHAI COMPOSITE 3.810,09 -1,72% -4,00%
KOSPI 6.690,62 -5,72% 58,76%
ASX 200 SIDNEY 8.772,30 -0,75% 0,63%

Chiusura di settimana particolarmente difficile per le Borse asiati-
che: come spesso accade negli ultimi tempi, la performance peg-
giore & appannaggio di Seul, dove il Kospi lascia sul campo il 5,7%
(-8,3% per SK Hynix e -7,4% di Samsung). Giornata decisamente
nedativa anche per 'azionario giapponese.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 5171165 0,97 7,59%
S&P 500 7.408,30 1,21 8,22%
NASDAQ COMPOSITE 25.137,69 2,15 8,16%

Le indicazioni arrivate dalle trimestrali di Alphabet (+6,89%) e Tesla
(+14,52%), le prime delle “Magnifiche Sette” ad alzare il velo sui
conti del secondo trimestre, hanno fatto scattare le vendite sui listini
a causa degli ingenti deflussi di liquidita utilizzati per gli investimen-
ti nelle infrastrutture Al. Per la prima volta dall'IPO (2004), il flusso
di cassa libero di Alphabet € sceso in territorio negativo mentre nel
caso di Tesla era da due anni che questo valore era preceduto dal
segno piu. Microsoft (-2,24%), Meta Platforms (-3,36%) e Amazon
(-4,57%) pubblicheranno i risultati la prossima settimana.
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