Morning Meeting

07/10/2025 - Ore 9:00

IN PRIMO PIANO - AGENDA

Wall Street e le Borse europee hanno terminato la prima seduta di
contrattazioni della settimana con segni misti. Tra le Borse europee il
focus degli operatori e stato rivolto principalmente a quella francese,
con l'indice CAC 40 che ha ceduto oltre ['1% in sequito alle dimissio-
ni di Sebastien Lecornu dalla carica di primo ministro, dopo appena
27 giorni di mandato. Il presidente Macron ora ha diverse opzioni a
disposizione, tra le quali la nomina di un nuovo primo ministro ap-
pare quella pi0 probabile. Fronte statunitense, proseque invece lo
shutdown del governo, iniziato il 1° ottobre, in attesa che il Congres-
S0 raggiunda un accordo. In attesa di sviluppi, nella giornata odierna
gli operatori saranno concentrati su alcuni dati macroeconomici in
arrivo dagli Stati Uniti. Per gli USA focus sulla bilancia commercia-
le (agosto) e sulle aspettative d'inflazione dei consumatori a 1 anno
della Fed di New York (settembre). In serata si terra l'asta di Treasury
a tre anni. Infine, lato Banche centrali, da segnalare gli interventi dei
componenti della Federal Reserve Bostic (16:00), Bowman (16:05),
Miran (16:30) e Kashkari (17:30). Per la Banca centrale europea in-
terverranno la presidente Christine Lagarde (18:10) e Nagel (18:00).

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

or way sin m g s

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,169 0,931 0,869 176,08 398320 48375 62,030 65,820

Sul mercato valutario, il cambio EUR/USD cede terreno, mentre il
biglietto verde riprende quota sui massimi da quasi due settimane.
Lato materie prime, il petralio WTI prosegue il rimbalzo dai minimi
del mese, dopo che l'aumento della produzione deciso dall OPEC+
per novembre & risultato pid modesto delle attese, attenuando
in parte i timori sullaumento dell'offerta. Nuovo record dell’oro.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 83 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 3,56%. Yield dellOAT a 10 anni al 3,58%. Negli
USA, il Treasury a dieci anni segna un rendimento del 4,15%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 119,63 128,43 120,95 112,44
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,020% 2,236% 2,765% 3,557% 4,487%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 83,20 46,80 86,00
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute

DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 42.810,00 -0,21% 24,81%
EUROSTOXX50 5.641,00 -0,07% 1557%
DAX 24.514,00 0,01% 22,25%
CAC40 7.971,50 -0,03% 7,95%
IBEX35 15.513,00 -0,47% 33,89%
FTSE100 9.525,00 -0,01% 16,44%

Le Borse europee hanno iniziato la seduta di contrattazioni odierna
all'insegna della debolezza. CAC 40 ancora in rosso in scia alla fles-
sione registrata ieri. A Piazza Affari, nei primi minuti di scambi, sono
partite bene Campari, Ferrari ed ENI. In coda invece BPER Banca e Leo-
nardo. HSBC ha tagliato il rating su ENEL da “Buy” a “Hold”.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 47.950,88 0,01% 20,19%
HONG KONG 26.957,77 0,08% 34,39%
SHANGHAI COMPOSITE 3.882,78 0,00% 15,84%
NIFTY 50 INDIA 25.258,00 0,29% 5,38%
ASX 200 SIDNEY 8.990,00 0,03% 10,33%

Borse asiatiche con segni misti. Il Nikkei ha aggiornato i massimi
storici, in scia allo slancio segnato ieri dopo che il Partito Liberal
Democratico al governo ha eletto come nuovo leader la conservatri-
ce Sanae Takaichi, candidandola a diventare la prima donna primo
ministro del Paese. Mercati chiusi in Cina per festivita (6-8 ottobre).

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4669497 -0,14% 9,76%
58P 500 6.740,28 0,36% 14,60%
NASDAQ COMPOSITE 2294167 0,71% 18,80%

Gli indici azionari USA hanno terminato la seduta di ieri in gene-
rale rialzo. Per quanto riguarda i singoli titoli, le azioni AMD hanno
segnato un +23,71%, riassorbendo tuttavia un progresso intraday
di circa il 37%, dopo che la societa ha siglato un accordo con Ope-
nAl per collaborare alla realizzazione di data center dedicati all'lA.
['accordo potrebbe portare l'azienda di Sam Altman ad acquisire
una partecipazione del 10% in AMD. Tesla ha chiuso in rialzo del
5,45% dopo che la societa ha lasciato intendere attraverso alcuni
post sul social X che 0ggi potrebbe annunciare un nuovo prodotto.
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