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IN PRIMO PIANO - AGENDA

La seduta di meta settimana si presenta scarica di dati economici
rilevanti. Campo libero quindi per i grandi temi deopolitici (contatti
Ucraina-Usa-Russia) e al tema dazi. Donald Trump ha dichiarato in
un’intervista a Newsmax che sara induldente con il suo primo giro di
tariffe reciproche il prossimo 2 aprile. Tornando alle rilevazioni macro-
economiche di giornata, da segnalare il calo della media ponderata
dellinflazione annuale in Australia nel mese di febbraio, attestatasi al
3% da 3,2% e sotto le attese al 3,1%. In Giappone l'indice predittivo
delleconomia é salito dello 0,4%, meno dello 0,5% di dicembre ma
meglio delle stime a +0,1%. Nelle prime battute della giornata euro-
pea protagonista la Gran Bretagna, con l'inflazione di febbraio che si
¢ attestata a +0,4% m/m, in accelerazione dopo -0,1% di gennaio ma
meno di quanto atteso (+0,5%). Su base annua i prezzi al consumo
hanno frenato a +2,8% contro il +3% di stime e dato precedente. Nel
pomeriggio, negli Stati Uniti alle 13:30 verranno pubblicati gli ordina-
tivi di beni durevoli di febbraio, attesi in contrazione dell'1,1% m/m
dopo +3,1% di dennaio. Le scorte di petrolio greggio, in uscita alle
15:30, dovrebbero segnare un incremento di 1,5 milioni di barili dopo
+1,475 precedente.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute EUR/GBP — Ultime sedute

W oa Nov

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,079 0,953 0,836 162,26 3.032,30 34,285 69,100 72,500

Il mercato valutario riflette tutta l'indecisione creata dagli atteggia-
menti imprevedibili di Donald Trump. Il biglietto verde, dopo aver
recuperato ieri nei confronti delle principali valute ha poi perso parte
dei guadagni, mentre l'euro € riuscito a rafforzarsi dopo un positivo
indice Ifo tedesco che conferma i tenui miglioramenti dell’economia
teutonica. In leggero calo il prezzo del petrolio.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Il rendimento del Btp rimane incollato vicino a quota 4% (3,9%) ieri,
con la curva dei tassi globale che sembra essersi stabilizzata su un
livello piU elevato. Lo spread contro bund rimane invece in area 110.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 117,29 128,25 122,45 110,61
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,367% 2,364% 2,928% 3,885% 4,604%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 109,80 63,90 68,60
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute

CACA40 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 38.870,00 0,41% 13,32%
EUROSTOXX50 5.437,00 0,35% 11,39%
DAX 23.441,00 0,43% 16,90%
CAC40 8.149,50 0,38% 10,36%
IBEX35 13.495,00 0,11% 16,47%
FTSE100 8.709,50 0,35% 6,47%

Le Borse europee si sono allineate per un avvio di contrattazioni al
rialzo, prosequendo quanto fatto nella seduta di martedi. 0g4gi non
dovrebbero esservi disturbi al movimento di acquisto. Sul FTSE Mib
ottima partenza di Prysmian dopo l'acquisizione della statunitense
Channel Commercial. In coda Pirelli in vista del cda di oggi.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 38.027,29 0,65% -4,68%
HONG KONG 23.514,85 0,73% 17,22%
SHANGHAI COMPOSITE 3.368,70 -0,04% 0,51%
NIFTY 50 INDIA 2.643,94 0,15% -0,62%
ASX 200 SIDNEY 8.053,00 0,04% -1,17%

Sulle Borse asiatiche la possibilita che Trump usi la mano leggera nel
prossimo giro di tariffe atteso per inizio aprile ha sostenuto le quo-
tazioni, anche se la Cina non € riuscita a evitare un debole ribasso.
Bene Hong Kong che rimbalza dopo il forte calo della vigilia e Tokyo
nonostante gli avvertimenti di Ueda sulla politica maonetaria della Bol.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4258750 0,01% 0,10%
58P 500 23.756,00 0,16% 1,78%
NASDAQ COMPOSITE 1827186 0,46% -5,38%

Dopo una seduta di indecisione la Borsa di Wall Street é riuscita a
strappare un rialzo finale nella seduta di martedi, complici anche
le dichiarazioni rilasciate da Trump a Newsmax, mentre dall’eco-
nomia € giunto un nuovo segnale di debolezza dalla fiducia dei
consumatori elaborata dal Conference board. All'interno dei singoli
listini prosegue 'andamento oscillatorio. A essere premiati sono
stati i titoli tecnologici, tra i quali Tesla, nonostante il crollo delle
vendite in Europa, in controtendenza in confronto a dati di merca-
to in lieve recupero.
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