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MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Morning Meeting

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 107,90 56,50 130,40

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 110,52 120,59 109,23 104,30

07/10/2026 - Ore 9:00

La chiusura positiva degli indici di Borsa statunitensi e di quelli europei 
nella seduta di ieri non sarà con tutta probabilità replicata nella ses-
sione di mezza ottava. Almeno a giudicare dai primi movimenti, con 
il petrolio che ha recuperato terreno dopo la discesa della vigilia. An-
che i titoli di Stato, dopo una pausa nella loro corsa al ribasso, hanno 
segnato un nuovo calo nelle ultime ore. Potrebbe trattarsi solo di una 
correzione della discesa di martedì, quando il Brent è tornato sotto 
i 100 dollari al barile. Tuttavia, la pressione degli Houthi sull’Arabia 
Saudita si mantiene forte e questo non permette agli investitori di ri-
lassarsi completamente. La seduta di metà settimana è scarica di dati 
macroeconomici di rilievo, da cui quindi è lecito non attendersi impat-
ti sull’andamento dei mercati. Da segnalare solo la produzione indu-
striale tedesca nel mese di agosto, attestatasi a +2% m/m da -1,1% 
di luglio e contro attese per un recupero dello 0,5%. Attenzione anche 
al tasso sui mutui in Gran Bretagna che verrà diffuso alle ore 11:00. 
La rilevazione passata si è attestata al 6,58%. In questo momento di 
tensione sui tassi di interesse il dato assume un valore segnaletico per 
la tenuta dell’economia britannica ma anche per quella dell’eurozona. 
Stasera alle 19:00, infine, parlerà il presidente USA, Donald Trump. 

Rendimenti in calo nella seduta di martedì, ma in recupero stama-
ne, sui mercati obbligazionari. Il decennale italiano si è comunque  
allontanato da area 4,7% e rende il 4,54% con uno spread in calo.

FTSE MIB – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,123 0,935 0,847 177,70 4.158,30 60,825 90,020 101,350

Dollaro in recupero nelle prime battute della nuova giornata, dopo 
l’arretramento di martedì. I nuovi attacchi Houthi all’Arabia Saudita 
e il rischio che nei prossimi due giorni arrivi un uragano nel Golfo del 
Messico hanno sostenuto il dollaro contro le altre valute e spingono 
al recupero il petrolio, con il Brent che si riporta sopra quota 100 
dollari al barile. 

Wall Street saluta le altre Borse e corre da sola. Almeno per quanto 
riguarda le ultime 24 ore. La piazza finanziaria di New York ha segnato 
nuovi massimi storici nei suoi due indici principali, l’S&P500 e il Na-
sdaq. È la tecnologia, tuttavia, a tenere le redini del gioco con tutte le 
maggiori società tecnologiche in rialzo e con Nvidia che ha avvicinato 
l’incredibile capitalizzazione di 6.000 miliardi di dollari. Gli investitori 
fanno acquisti prima di una stagione degli utili (si inizia settimana 
prossima con le banche) attesa positiva (+30% secondo il consensus) 
e con un rapporto prezzo/utili sceso negli ultimi mesi. 

EUR/USD – Ultime sedute PETROLIO BRENT – Ultime sedute

EUROSTOXX50 – Ultime sedute

Avvio negativo per i mercati finanziari europei che non riescono ad 
agganciare la parentesi rialzista di Wall Street. Fatica in particolare 
il Dax dopo il dato positivo sulla produzione industriale tedesca, che 
però farà sicuramente alzare le pressioni sulle BCE per un rialzo dei 
tassi di interesse. 

La tecnologia asiatica non replica i record di Wall Street nella seduta 
di mercoledì. Con la Borsa di Shanghai ancora chiusa per festività, 
riaprirà domani, gli investitori dell’Estremo Oriente si sono fatti im-
pressionare dall’arretramento dei future statunitensi e dal ritorno di 
forza dei prezzi del petrolio. 

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 50.690,00 -0,65% 12,51%
EUROSTOXX50 6.239,00 -0,87% 6,81%
DAX 25.404,00 -0,81% 2,89%
CAC40 7.797,00 -0,90% -4,38%
IBEX35 19.301,00 -0,60% 11,70%
FTSE100 10.551,50 -0,39% 6,14%

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 70.163,27 -0,74% 39,38%
HONG KONG 24.149,14 -0,54% -5,78%
SHANGHAI COMPOSITE 3.842,19 - -3,19%
NIFTY 22.698,15 -0,34% -13,38%
ASX 200 SIDNEY 8.758,00 -0,05% 0,95%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 51.521,28 0,49% 7,19%
S&P 500 7.818,93 0,58% 14,22%
NASDAQ COMPOSITE 27.599,89 0,45% 18,75%
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EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,597% 3,414% 3,997% 4,591% 5,191%
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