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MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Morning Meeting

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 114,20 70,20 71,60

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 118,05 129,52 123,37 111,67

31/03/2025 - Ore 9:00

L’ultima seduta del mese di marzo e prima della nuova settimana 
manterrà il tema dominante che ha caratterizzato quella di venerdì 
scorso, conclusa con segni negativi sui mercati azionari, ovvero l’at-
tesa per il nuovo round di tariffe che Trump annuncerà mercoledì. 
Anche perché lo scenario macroeconomico ha poco da opporre sia 
in termini di rilevazioni che di risultati. Nell’ultima seduta di setti-
mana passata, per esempio, il Pce core statunitense ha accelerato 
a +0,4%, oltre la attese, mentre in Europa sono calate la fiducia dei 
consumatori e delle aziende. Per quanto riguarda la giornata odier-
na, già pubblicato in Giappone il dato sulle vendite al dettaglio di 
febbraio, in evidente frenata a +1,4% a/a dal 4,4% precedente e al di 
sotto della attese a +1,4%. Alle 11:00 arriverà l’inflazione italiana in 
marzo, dato preliminare, attesa invariata su base mensile da +0,2% 
di febbraio. Alle 14:00, la dinamica dei prezzi al consumo verrà pub-
blicata anche in Germania, con un rallentamento atteso allo 0,3% 
dallo 0,4% del mese di febbraio. Nel pomeriggio, un unico dato di 
secondaria importanza è da segnalare in arrivo dagli USA, l’indice 
Dallas Fed, che nel mese di febbraio si era attestato a -8,3 punti. La 
pubblicazione è in agenda per le ore 16:30. 

Oggi i dati sull’inflazione in Germania potrebbero muovere modera-
tamente il rendimento dei titoli europei così come fatto dalle rileva-
zioni di Francia e Spagna, in rallentamento, venerdì scorso. 

FTSE MIB – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,083 0,952 0,836 161,12 3.152,50 35,005 69,110 72,560

Dalla guerra delle tariffe di Trump emergono vincitori i porti sicuri che, 
escludendo il dollaro, coinvolto in pieno nelle tensioni commerciali, 
si riducono a yen e oro. Guadagnano entrambi, ma il protagonista 
è principalmente il metallo prezioso, nuovamente al record storico. 
In ribasso, per contro, il petrolio, nonostante le minacce di sanzioni 
avanzate da Trump verso la Russia e di bombardamenti verso l’Iran. 

Il dato sul Pce core USA oltre le attese di venerdì (+0,4% contro 
+0,3%) aumenta i timori sugli effetti inflattivi delle politiche dell’am-
ministrazione Trump mentre, peraltro, l’economia ha dato ripetuti 
segnali di rallentamento. Un mix che ha provocato decise vendite sui 
listini di Wall Street, che hanno colpito in particolare banche e tecno-
logici. Su questi ultimi continuano a pesare i timori del mercato sulle 
difficoltà della domanda a tenere il passo dell’offerta, con Microsoft 
che ha fermato contratti per la creazione di data center e il Ministero 
della Difesa che, secondo un rapporto, ha ridotto la spesa in software. 

EUR/USD – Ultime sedute ORO – Ultime sedute

DAX – Ultime sedute

Le Borse europee riprendono la settimana con lo stesso tono nega-
tivo che ha caratterizzato la seconda parte dell’ottava passata. Non 
sono cambiati, d’altronde, i temi sul tavolo, primo fra tutti quello 
dei dazi “reciproci”. Sul FTSE Mib in vetta tutti i titoli difensivi delle 
utility. In coda riprende a scendere Prysmian

Le Borse asiatiche hanno esordito nella nuova ottava con una di-
scesa consistente che ha colpito soprattutto i settori delle banche, 
tecnologia e automobili. Per questa ragione i ribassi più forti si sono 
visti a Tokyo e Hong Kong, mentre l’India non ha partecipato all’ini-
zio di settimana sfavorevole in quanto chiusa per festitività. 

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 37.695,00 -0,89% 9,90%
EUROSTOXX50 5.216,00 -1,01% 6,86%
DAX 22.476,00 -0,90% 12,09%
CAC40 7.853,00 -0,96% 6,34%
IBEX35 13.185,00 -0,72% 13,80%
FTSE100 8.597,00 -0,80% 5,09%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 35.666,42 -3,92% -10,60%
HONG KONG 23.111,58 -1,34% 15,21%
SHANGHAI COMPOSITE 3.336,09 -0,45% -0,47%
NIFTY 50 INDIA 23.642,00 - -1,30%
ASX 200 SIDNEY 7.876,00 -0,01% -3,34%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 41.583,90 -1,69% -2,26%
S&P 500 5.580,94 -1,97% -5,11%
NASDAQ COMPOSITE 17.322,99 -2,70% -10,29%

IN PRIMO  PIANO - AGENDA MERCATI AZIONARI EUROPEI
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EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,328% 2,226% 2,827% 3,806% 4,546%
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