Morning Meeting

24/02/2026 - Ore 9:00

IN PRIMO PIANO - AGENDA

Wall Street e le Borse europee hanno chiuso la seduta di ieri in de-
nerale ribasso, mentre gli operatori attendono gli sviluppi sul fronte
dei dazi USA e permandgono i timori per limpatto dell'lA sull'econo-
mia. Sul fronte geopolitico, gli Stati Uniti e llran terranno il prossi-
mo ciclo di negoziati sul nucleare giovedi a Ginevra, mentre gli USA
hanno rafforzato l'assetto militare nella regione in vista di possibili
attacchi limitati. Guardando alla giornata odierna, gli operatori mo-
nitoreranno alcuni dati in arrivo dagli Stati Uniti: 'addiornamento
settimanale dell'occupazione ADP, indice dei prezzi delle abitazioni
(dicembre), indice manifatturiero della Fed di Richmond (febbraio)
e la fiducia dei consumatori del Conference Board (febbraio). In se-
rata si terra lasta di Treasury a 2 anni. £ inoltre previsto il discorso
sullo stato dell'Unione del presidente USA: Trump illustrera il bilan-
cio dell'ultimo anno e le politiche previste per il futuro. Gli investi-
tori osserveranno la trimestrale di Home Depat, prima dell'apertu-
ra di Wall Street. Lato Banche centrali, da segnalare gli interventi
dei membri della BCE Machado (11:30), Kocher (11:30), Tuominen
(17:00) e dei componenti della Fed Goolsbee (14:00), Collins (15:00
e 21:15), Bostic (15:00), Waller (15:10), Cook (15:35) e Barkin (21:15).

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,178 0914 0,874 183,05 519320 87950 66,610 71,570

Sul mercato valutario, il cambio EUR/USD si mantiene in prossimita
di area 1,18, in attesa del discorso di Trump sullo stato dell’'Unione.
Lato materie prime, il petrolio WTI prosegue al rialzo, in area di mas-
simi da agosto scorso, sostenuto dalle crescenti tensioni tra Stati
Uniti e Iran. Gli operatori attendono il nuovo round di colloqui tra
Washington e Teheran sul nucleare che si terra giovedi a Ginevra.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 61 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 3,32%. Yield dellOAT a 10 anni al 3,27%. Negli
Stati Uniti, il Treasury a dieci anni segna un rendimento del 4,05%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 122,50 129,67 123,45 113,27
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,024% 2,110% 2,633% 3,317% 4,230%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 61,20 36,50 57,00

unicreditgroup.eu/clientsolutions

MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

46.780,00

25.046,00

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 46.780,00 0,02% 3,83%
EUROSTOXX50 6.131,00 0,13% 4,96%
DAX 25.046,00 0,08% 1,44%
CAC40 8.516,50 0,06% 4,45%
IBEX35 18.330,00 0,06% 6,08%
FTSE100 10.665,50 -0,03% 7,29%

Le Borse europee hanno iniziato la seduta all'insegna della cautela.
A Piazza Affari focus su Saipem per i conti del 2025. Il gruppo si €
aggiudicato un ulteriore contratto offshore in Arabia Saudita del va-
lore di circa $500 milioni, nellambito del Long Term Agreement con
Aramco. Occhi anche su Telecom Italia e Tenaris per i conti del 2025.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 57.321,09 0,87% 13,87%
HONG KONG 26.607,54 -1,75% 3,81%
SHANGHAI COMPOSITE 4.117,41 0,87% 3,74%
NIFTY 50 INDIA 25.427,00 -1,09% -3,30%
ASX 200 SIDNEY 8.975,00 -0,28% 3,43%

Borse asiatiche con segni misti, mentre gli investitori hanno valuta-
to le rinnovate minacce tariffarie del presidente degli USA Donald
Trump e i timori che 1A possa destabilizzare le societa di software.
In Cina, la PBoC ha lasciato invariati i tassi di riferimento sui pre-
stiti per il nono mese consecutivo (3% a 1 anno, 3,5% a 5 anni).

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 48.804,06 -1,66% 1,54%
S&P 500 6.837,75 -1,04% -0,11%
NASDAQ COMPOSITE 22.627,27 -1,13% -2,60%

| principali indici azionari USA hanno terminato la seduta di ieri in
generale ribasso, mentre permane il caos sul fronte dei dazi e cresco-
no le preoccupazioni per limpatto dell'lA sulleconomia. Per quan-
to riguarda i singoli titoli, PayPal ha guadagnato quasi il 6% dopo
indiscrezioni su manifestazioni di interesse da parte di potenziali
acquirenti, interessati a una possibile acquisizione totale o parziale
del gruppo. Arcellx € balzata di oltre il 77% dopo che Gilead Scien-
ces ha annunciato un accordo definitivo per acquisire lintera so-
cieta in un’operazione dal valare complessivo di circa $7,8 miliardi.
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