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MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Morning Meeting

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 109,90 65,60 68,10

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 117,37 128,41 122,67 111,06

20/03/2025 - Ore 9:00

Seconda giornata di Banche centrali, anche se il clou è passato ieri con 
il meeting della Federal Reserve. Tassi confermati, come da attese, e 
previsioni economiche di crescita riviste al ribasso, ma al rialzo quelle 
di inflazione. Per il presidente della Fed, Jerome Powell, l’incertezza 
economica è molto elevata e impedisce una visione chiara, legan-
do le scelte future all’andamento dei dati macro. Oggi toccherà alla 
Banca nazionale svizzera decidere sui tassi di interesse, alle ore 9:30. 
Il consensus stima la possibilità di un taglio dello 0,25% dopo che, 
nel corso dell’anno passato, la Bns aveva riportato i tassi allo 0,5%. 
Alle 13:00, infine, la decisione della Bank of England con l’attesa per 
una conferma al 4,5%. Già pubblicato nel corso della notte, infine, il 
risultato della riunione della People’s Bank of China che ha lasciato 
invariati i tassi di interesse al 3,60%. Per quanto riguarda gli altri dati 
economici in uscita in giornata, alle 10:00 verrà pubblicato il Rapporto 
mensile della Bce, alle 13:30 dagli USA arriveranno le richieste setti-
manali di sussidi di disoccupazione, attese a 224.000 da 220.000 e 
l’indice Philly Fed stimato in arretramento a 8,8 da 18,1. Alle 15:00 le 
vendite di abitazioni esistenti in febbraio dovrebbero essersi attestate 
a 3,95 milioni, in calo da 4,08.

Il mercato obbligazionario si è distinto per una seduta con pochi mo-
vimenti a metà settimana. Lo spread tra Btp e Bund riprende sempre 
nei dintorni di area 110 punti. 

FTSE MIB – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,087 0,954 0,838 161,50 3.051,80 34,285 67,160 71,060

Il dollaro rimane vicino ai minimi degli ultimi cinque mesi contro 
l’euro, ma se ne distacca leggermente nel corso delle ultime due 
sedute, guidate da movimenti di riequilibrio dopo il forte calo delle 
settimane precedenti. Il recupero del biglietto verde avviene anche 
contro lo yen. Attenzione oggi al franco svizzero che potrebbe muo-
versi con la riunione della Banca nazionale svizzera. 

Tutto sommato non è cambiato molto tra il prima e il dopo della 
riunione Fed. Soprattutto, sono ancora in piedi le previsioni per due 
tagli dei tassi di interesse in corso d’anno, il primo stimato dal Fed 
Watch del CME nel mese di giugno. Per Wall Street tanto è bastato 
per proseguire al rialzo una seduta iniziata su toni positivi, dopo l’i-
nizio di settimana in retromarcia. All’interno dei listini si apprezzano 
i rimbalzi di Tesla e Nvidia, con l’a.d. Jensen Huang convinto della 
capacità del gruppo di tenere il ritmo del cambiamento nel settore 
dell’intelligenza artificiale. 

EUR/USD – Ultime sedute EUR/CHF – Ultime sedute

EUROSTOXX50 – Ultime sedute

Avvio di contrattazioni all’insegna dell’incertezza per le Borse euro-
pee, con i future che si muovono tra rialzo e ribasso, dopo la chiusura 
positiva di ieri (solo il Dax ha perso terreno). Sul FTSE Mib a ingrana-
re la marcia è Nexi, spinta dall’interesse di Cdp e del fondo USA Tpg 
per la sua rete interbancaria nazionale. 

Con la Borsa di Tokyo chiusa per festività, le altre piazze finanziarie 
dell’Asia Pacifico hanno preso direzioni differenti. In positivo India e 
Australia, dove le rilevazioni sulla disoccupazione fanno pensare a 
una RBA più morbida sui tassi di interesse, in negativo Shanghai e 
soprattutto Hong Kong con vendite decise sui titoli tecnologici. 

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 39.755,00 0,08% 15,90%
EUROSTOXX50 5.500,00 -0,16% 12,68%
DAX 23.273,00 -0,12% 16,06%
CAC40 8.167,50 -0,07% 10,60%
IBEX35 13.390,00 -0,20% 15,56%
FTSE100 8.706,00 -0,14% 6,42%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 37.751,88 - -5,37%
HONG KONG 24.203,18 -2,29% 20,65%
SHANGHAI COMPOSITE 3.408,95 -0,51% 1,71%
NIFTY 50 INDIA 23.321,00 1,51% -2,84%
ASX 200 SIDNEY 7.970,00 -0,08% -2,18%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 41.964,63 0,92% -1,36%
S&P 500 5.675,29 1,08% -3,51%
NASDAQ COMPOSITE 17.750,79 1,41% -8,08%
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EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,426% 2,397% 2,954% 3,873% 4,559%
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