
Il timore, fondato, che i dazi portino ad un rallentamento dell’eco-
nomia globale ha fatto sprofondare le quotazioni del greggio e di 
riflesso i titoli del comparto oil: Saipem ha segnato un -9,02%, Te-
naris un -9,85% ed Eni ha chiuso con un -4,47%. Male anche quelle 
società, come STM (-8,32%), Stellantis (-8,06%) e Brunello Cucinelli 
(-7,65%), che finiranno per pagare un conto particolarmente sala-
to. Il vicepresidente esecutivo di Pirelli (-2,68%), Marco Tronchetti 
Provera, si è detto ottimista sul raggiungimento di un accordo con i 
cinesi di Sinochem per un adeguamento alla normativa statuniten-
se. Tra i titoli che si sono mossi in controtendenza troviamo le utility.

Un’ondata di avversione al rischio oggi si è abbattuta sui listini azio-
nari. I dazi statunitensi sulle merci europee sono stati fissati al 20%, 
sul “made in China” l’aggravio è al 34% mentre sull’import dal Giap-
pone al 24%. Alla luce del fatto che il Regno Unito sarà tra i Paesi 
meno colpiti (10%), il listino londinese ha parzialmente contenuto 
il passivo. 

Buone nuove dalle letture finali dei PMI di marzo relativi al compar-
to servizi. Il dato di Eurolandia ha registrato una revisione al rialzo 
da 50,4 a 51 punti che gli permette di consolidare sopra quella so-
glia dei 50 punti che fa da spartiacque tra espansione e recessione 
dell’attività economica. Territorio positivo ma revisione al ribasso 
per il dato britannico (da 53,2 a 52,5 punti) e lieve rialzo per quello 
statunitense (da 54,3 a 54,4 punti). Per quanto riguarda la prima 
economia, oggi è arrivato anche l’indice elaborato dall’Institute for 
Supply Management, in riduzione da 53,5 a 50,8 punti. Tornando 
in Europa, i verbali della riunione di marzo della BCE hanno confer-
mato le divisioni sui tempi di ulteriori tagli e, l’arrivo di dazi mag-
giori del previsto, non fanno che fornire nuove argomentazioni a chi 
è favorevole ad un approccio accomodante nel corso del meeting 
in calendario tra due settimane. Indicazioni in questo senso sono 
arrivate anche dal dato sull’andamento dei prezzi alla produzione 
di Eurolandia, saliti nel mese di febbraio dello 0,2% mensile, con-
tro il +0,3% stimato dagli analisti. Buone nuove sono giunte anche 
dall’aggiornamento sulle nuove richieste di sussidio USA, in riduzio-
ne da 225 a 219 mila unità, mentre il deficit della bilancia com-
merciale è passato, in linea con le attese, da 130,7 a 122,7 miliardi. 

L’Euro/Dollaro sale di circa il 2% mentre il cambio tra la moneta uni-
ca e lo yen è spinto al ribasso dalla ricerca di rifugio degli operatori 
(-0,35% per l’Eur/Jpy). I timori di una recessione globale, che compor-
terebbe una minore richiesta di petrolio, stanno facendo crollare Brent 
e WTI: il primo scende del 6,9% mentre il secondo arretra del 7,5%. In-
dicazioni ribassiste arrivano anche dall’Opec+: da maggio otto produt-
tori dell’Opec+ incrementeranno la produzione giornaliera di 400 mila 
barili. L’incertezza ha spinto l’oro verso un nuovo massimo storico. 

SETTORE MIGLIORI %
UTILITY 3,12%
IMMOBILIARE 2,25%
CIBO E BEVANDE 0,55%

MIGLIORI VALORE VAR.
TERNA 8,68 3,73%
ITALGAS 6,83 3,64%
A2A 2,31 3,50%

PEGGIORI VALORE VAR.
TENARIS 16,35 -9,85%
SAIPEM 1,94 -9,02%
STM 18,25 -8,32%

SETTORE PEGGIORI %
BANCHE -4,94%
OIL & GAS -4,90%
MATERIALI DI BASE -4,67%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 40.964,20 -2,99% -3,71%
S&P 500 5.463,61 -3,66% -7,11%
NASDAQ COMP. 16.753,69 -4,81% -13,24%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 37.070,83 -3,60% 8,44%
EUROSTOXX50 5.113,28 -3,59% 4,44%
DAX40 21.717,39 -3,01% 9,08%
CAC40 7.598,98 -3,31% 2,96%
IBEX35 13.191,20 -1,19% 13,77%
FTSE100 8.474,74 -1,55% 3,69%

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 112 64,1 71,6

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,356% 2,194% 2,955% 3,770% 4,552%

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 118,42 129,74 123,56 112,70

Il calo generalizzato dei rendimenti ha coinvolto anche il BTP a 10 
anni. Nonostante questo, lo spread con i titoli tedeschi segna un 
rialzo dell’1%. 

EUR/JPY – Ultime sedute

FTSE MIB – Ultime sedute FTSE100 – Ultime sedute

ORO – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,105 0,949 0,843 161,43 3.131,80 32,055 66,640 70,020
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