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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Brutta sorpresa ieri dai dati di inflazione statunitense, in seconda let-
tura. | prezzi al consumo negli Stati Uniti sono aumentati dello 0,6%
m/m da 0,4% precedente, in linea con le attese, e del 3,7% a/a contro
3,4% della rilevazione di agosto, sopra le attese a +3,6%. La reazione
sui mercati finanziari e stata negativa a Wall Street, con ripercussioni
stamane sulle altre Borse. L'accelerazione dell'inflazione statunitense
avvicina nuovi rialzi dei tassi di interesse da parte della Federal Re-
serve. In Europa ha risposto l'inflazione in Spagna, in accelerazione al
4,9% a/a nel mese di settembre dal 4,3% della rilevazione preceden-
te. Stamattina é stata pubblicata la seconda lettura delllpc anche in
Francia, con il dato mensile a-0,3% e quello su base annua a +3,1%%.
Sul fronte delle trimestrali 0ggi piccola pausa dopo i conti delle big
bank statunitensi. Nel corso della mattinata verranno resi noti anche
i dati sulla produzione industriale dell'eurozona nel mese di agosto,
attesa invariata dopo il calo dello 0,1% di luglio. Alle 12:00 iniziera un
summit straordinario dei leader della zona euro. Nel pomeriggio, dagli
Stati Uniti, le nuove richieste di sussidi di disoccupazione sono attese
a 199.000 da 197.000 mentre le vendite al dettaglio dovrebbero es-
sere cresciute dello 0,3% in agosto da +1,2%.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO BRENT — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,121 0,931 0,846 177,03 415750 56,235 94,160 104,500

leri laumento del Cpi USA ha spinto il dollaro al rialzo contro le altre
principali valute. 0ggi lo scenario appare ribaltato, con l'euro in recu-
pero nei confronti del biglietto verde. Secondo un alto dirigente di Citi
ripreso da Reuters, i fondi savrani potrebbero preferire obbligazioni in
altre valute rispetto al dollaro. Si mantengono alti i prezzi del petrolio
dopo i nuovi attacchi a imbarcazioni nello Stretto di Hormuz.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Effetto inflazione sui rendimenti dei Treasury che sono tornati a sa-
lire nella giornata di ieri e stamane cedono qualcosa. Leggera rialzo
anche in eurozona con lo spread Btp-Bund che sale sopra 105.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 111,54 121,67 109,39 105,41
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,634% 3,420% 3,987% 4,481% 5,100%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 107,40 69,30 141,30
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute CAC40 — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 49.260,00 -0,44% 9,34%
EUROSTOXX50 6.161,00 -0,85% 5,48%
DAX 25.355,00 -0,40% 2,69%
CAC40 7.841,50 -0,43% -3,83%
IBEX35 19.197,00 -0,16% 11,10%
FTSE1L00 10.764,50 -0,06% 8,28%

Le Borse europee avviano le contrattazioni in rosso sulla scia del calo
di Wall Street. A Piazza Affari si distinguono in nedativo i tecnologi-
ci Stmicroelectronics e Technoprobe, accompagnati da Prysmian,
quest’ultima dopo i giudizi negativi espressi dagli analisti di Panmure
Liberum. Tutti lasciano sul terreno tra il 5% e il 10%.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 64.425,95 -4,90% 27,98%
HONG KONG 24.000,87 -1,29% -6,36%
SHANGHAI COMPOSITE 3.708,64 -1,56% -6,56%
NIFTY 22.999,25 1,66% -12,14%
ASX 200 SIDNEY 8.762,00 0,13% 0,99%

Forte calo per le Barse asiatiche, innescata da Seul dove il Kospi €
stato anche sospeso per eccesso di ribasso. Sono soprattutto i pro-
duttori di chip ad aver sofferto, come conseguenza sia del dato di
inflazione USA, superiore alle attese, sia delle difficalta di Corewave.
Non sono serviti a nulla i nuovi risultati record di Tsmc.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 5162148 -0,09% 7,40%
S&P 500 7.718,94 -1,11% 12,76%
NASDAQ COMPOSITE 26.692,87 -1,88% 14,85%

Il balzo dell“italiana” Bending Spoons, +41% dopo la salita del co-
losso finanziario Berkshire Hathaway al 4% del capitale, non cancel-
la i timori sui titoli tecnologici. leri il rapporto sui prezzi al consumo
USA, che avvicina ulteriori rialzi dei tassi di interesse, ha messo sotto
pressione tutto il comparto ma in particolare le azioni dei gruppi piu
esposti sul fronte del debito, come Oracle e Corewave. Si & salvata
Apple che per la prima volta ha superato i 5.000 miliardi di dollari di
capitalizzazione. Neutro il contributo delle trimestrali bancarie con
luci e alcune ombre.
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