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IN PRIMO PIANO - AGENDA

| banchieri centrali provano a mettere ordine nel mondo di Donald
Trump. leri il presidente della Federal Reserve, Jerome Powell, ha af-
fermato in un suo intervento di attendersi un incremento dei prezzi
almeno nel breve periodo, con alcuni rischi che diventi piU persisten-
te. 'approccio ai tassi di interesse rimane, invece, cauto, almeno per il
momento, in attesa di evoluzioni della situazione. Una posizione che
potrebbe essere poco gradita da Donald Trump, sostenitore dei tagli
ai tassi di interesse. Nel primo pomeriddio tocchera invece alla Bce
fare il punto dello scenario europeo. L'attesa sui tassi di interesse € per
una riduzione dello 0,25% al 2,25%, mentre dalla conferenza stampa
di Christine Lagarde (dalle 14:45) potrebbero arrivare segnali di di-
sponibilita a ulteriori tagli in corso d’anno. Le ipotesi del mercato si
spingono fino a tre riduzioni nella restante parte del 2025. Nel pome-
riggio, dagli Stati Uniti arriveranno i dati sul rilascio di nuovi permessi
di costruzione, attesi in aprile al 2,4% da 2,65% precedente, mentre
l'indice di produzione della Fed di Philadelphia per il mese di aprile &
atteso in forte caduta, a 2,2 da 12,5, in un primo assaggio degli effetti
dei dazi sulleconomia. Poco mosse dovrebbero risultare le richieste
iniziali di sussidi di disoccupazione, a 225.000 da 223.000.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO BRENT — Ultime sedute
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EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,137 0,930 0,859 162,17 334520 32,555 62,330 66,280

Il dollaro rimane nella parte debole della mappa valutaria globale e
scende ai minimi degli ultimi sette mesi contro Lo yen, prima di cer-
care un rimbalzo. La valuta statunitense resta sotto pressione anche
contro franco svizzero e sterlina, meno convinto Ueuro. Tra le mate-
rie prime 'oro avanza ancora mentre il petrolio recupera, sostenuto
dalle promesse di nuove riduzioni della produzione Opec.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Situazione di calma apparente sul mercato obbligazionario, in atte-
sa della decisione della Bce di stasera. Il tasso di interesse sui decen-
nali italiani  sempre in area 3,70% con uno spread a 119.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 119,06 131,16 124,50 11117
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,263% 2,074% 2,856% 3,693% 4,479%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 119,10 70,60 77,30
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute

DAX — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 35.295,00 0,12% 2,90%
EUROSTOXX50 4.899,00 -0,10% 0,37%
DAX 21.538,00 0,29% 7,41%
CAC40 7.334,00 0,04% -0,68%
IBEX35 12.840,00 -0,12% 10,82%
FTSE100 8.244,00 -0,39% 0,78%

Le Borse europee avviano le contrattazioni nella nuova seduta con
i future in ordine sparso, in attesa della riunione della Bce. Sul Ftse
Mib tra i rialzi spicca Prysmian dopo i risultati e lapprovazione del
dividendo a 0,8 centesimi, mentre rimbalza STMicroelectronics. In
coda, soffre il settore del lusso.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 34.377,60 1,35% -13,83%
HONG KONG 21.326,27 1,28% 6,31%
SHANGHAI COMPOSITE 3.277,59 0,05% -2,21%
NIFTY 50 INDIA 23648,00 0,89% 6,20%
ASX 200 SIDNEY 7.834,00 0,01% -3,85%

I colloqui in corso tra Giappone e Stati Uniti per raggiungere un ac-
cordo commerciale, definiti da Trump proficui, ma “difficili” dalla
delegazione diapponese, potrebbero essere lo specchio di cid che
accadra nei prossimi 90 giorni e riportare un po’ di stabilita sui mer-
cati. Su questa speranza le Borse asiatiche hanno concluso al rialzo.

CHIUSURA WALL STREET

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 30.669,39 -1,73% 6,76%

58P 500 5.275,70 -2,24% -10,30%
NASDAQ COMPOSITE 16307,16 3,07% -15,55%

Chiusura nedativa nella seduta di meta settimana per Wall Street,
nonostante un tentativo di recupero nell'ultima frazione. Il mercato
@ stato trainato al ribasso dai titoli tecnologici, finiti al centro della
tempesta dopo le restrizioni di Trump all'esportazione di tecnologia
in Cina e le indadgini sulle importazioni di chip e farmaceutici che
potrebbero preludere all'adozione di nuovi dazi. Per Nvidia possibile
un imptto da 5,5 miliardi di dollari. La nota positiva € arrivata da
Pechino, disponibile a intavolare un dialogo ma sulla base di un re-
ciproco rispetto.
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