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IN PRIMO PIANO - AGENDA

| principali indici azionari USA ed europei hanno chiuso la prima se-
duta di contrattazioni della settimana in generale rialzo. Negli Stati
Uniti, in attesa del rapporto sull'occupazione di ADP e dellISM dei
servizi, l'indice ISM manifatturiero € sceso a 48,7 punti a ottobre da
491 di settembre, deludendo le attese a 49,5. In controtendenza
invece il PMI S&P Global manifatturiero, che é stato rivisto al rialzo
a 52,5 da 52,2. Sul fronte politico, i senatori democratici stanno solle-
citando il presidente Trump a intervenire nei nedoziati per porre fine
allo shutdown del governo. Il fermo dellamministrazione rischia di
diventare il piU lungo della storia del Paese: domani saranno infatti
superati i 35 giorni dello shutdown tra il 2018 e il 2019, durante il
primo mandato di Trump. La giornata odierna risulta priva di letture
di rilievo. Lato Banche centrali, da segnalare lintervento della presi-
dente della BCE Christine Lagarde (11:00) e del membro e presiden-
te della Bundesbank Joachim Nadel (18:00). Per la Federal Reserve
interverra Michelle Bowman (12:35). Per quanto riguarda i risultati
societari, focus sulle trimestrali di Advanced Micro Devices (AMD),
Pfizer, Uber Technologies, Shopify, Spotify Technology, BP e Ferrari.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,153 0,931 0,878 176,88  3.997,80 47,330 60,770 64,600

Sul mercato valutario, il cambio EUR/USD rimane impostato al ri-
basso, mentre il biglietto verde € sostenuto dalle incertezze sui
tagli ai tassi di interesse da parte della Fed. Lato materie prime, il
petrolio WTI si stabilizza in area $61 al barile, nonostante 'OPEC+
abbia annunciato lo stop agli aumenti della produzione nel Q1

2026, con il mercato appesantito dai timori di un eccesso di offerta.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 71 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 3,37%. Yield dellOAT a 10 anni al 3,44%. Negli
Stati Uniti, il Treasury a dieci anni segna un rendimento del 4,1%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 121,32 129,25 122,50 112,81
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,040% 2,170% 2,634% 3,374% 4,287%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 70,70 49,80 76,60
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 42.505,00 -0,91% 23,92%
EUROSTOXX50 5.620,00 -1,09% 15,14%
DAX 23.911,00 -1,15% 19,24%
CAC40 8.020,00 -1,24% 8,61%
IBEX35 15.879,00 -0,85% 37,05%
FTSE100 9.680,00 -0,42% 18,33%

Le Borse europee hanno iniziato la seduta di contrattazioni odierna
allinsegna delle vendite. A Piazza Affari focus su Ferrari per i conti
relativi al terzo trimestre e su Stellantis, dopo che le immatricolazioni
in Italia sono aumentate del 5,2% a ottobre. Notizia positiva su ENI:
Citigroup ha alzato il prezzo obiettivo sul titolo da 14,5 a 15 euro.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 51.497,20 -1,74% 29,08%
HONG KONG 25.966,64 -0,73% 29,45%
SHANGHAI COMPOSITE 3.960,19 -0,41% 18,15%
NIFTY 50 INDIA 25.760,00 -0,50% 7,62%
ASX 200 SIDNEY 8.808,00 -0,05% 8,10%

Borse asiatiche in generale ribasso. La RBA ha mantenuto i tassi di
interesse al 3,6%, mentre si aspetta che linflazione core rimanda
al di sopra del suo range abiettivo (2-3%) fino a meta del prossimo
anno. Nikkei in flessione dopo che lattivita manifatturiera del Giap-
pane ha registrato il calo pib rapido degli ultimi 19 mesi a ottobre.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4733668 -0,48% 11,26%
S&P 500 6.851,97 0,17% 16,50%
NASDAQ COMPOSITE 2383472 0,46% 23,43%

Gli indici azionari USA hanno chiuso la seduta di contrattazioni di
ieri con segni misti. Per quanto riguarda i singoli titoli, Palantir ha
ceduto oltre il 4% nella sessione after hours, nonostante la societa
abbia battuto le attese su ricavi e utili e fornito una duidance per
l'intero anno migliore delle stime. Amazon ha duadagnato il 4%,
in scia al balzo di oltre il 9% segnato venerdi, dopo l'accordo plu-
riennale da 38 miliardi di dollari con OpenAl. Kenvue é balzata di
oltre il 12% dopo che Kimberly-Clark ha accettato di acquistare il
produttore di Tylenol in un accorda del valore di circa $48,7 miliardi.
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