
La palma di top performer del paniere delle blue chip va alle azioni 
ENI (+7,09%) nel giorno della presentazione dei risultati trimestra-
li. Nel Q2 l’utile netto adjusted è salito a 2,33 miliardi di euro, più 
che raddoppiato rispetto agli 1,13 miliardi dello stesso periodo dello 
scorso anno. Tra le società che hanno alzato il velo sui conti, giorna-
ta di shopping per Nexi (+3,42%), che ha evidenziato risultati in li-
nea con le attese e confermato la guidance, mentre Intesa Sanpaolo, 
che nei primi sei mesi ha evidenziato i conti migliori della sua storia, 
ha chiuso con un -0,4%. Ancora vendite sull’accoppiata formata da 
Prysmian (-1,84%) e STMicroelectronics (-3,55%). 

La ripartenza del greggio dopo gli attacchi dei Guardiani della Ri-
voluzione e le nuove vendite sul comparto dei chip a seguito della 
trimestrale della coreana SK Hynix, oggi hanno penalizzato le Borse 
del Vecchio continente. Londra si è mossa in controtendenza per-
mettendo al FTSE 100 di segnare un nuovo massimo storico. In se-
rata l’appuntamento è con la Federal Reserve. 

Con una probabilità del 66,3%, il FedWatch Tool del CME stima che 
la Federal Reserve alle 20 italiane confermerà il costo del denaro 
nel range 3,50%-3,75%. Ma attenzione, perché la probabilità di una 
stretta al 33,7% ci racconta quanto la geopolitica energetica stia 
ormai pesando sulle attese di politica monetaria più dei dati macro 
tradizionali. Se da un lato l’indice dei prezzi al consumo di giugno 
ha sorpreso al ribasso, le fiammate degli ultimi giorni sono sinto-
matiche della fragilità delle indicazioni che possono arrivare dai 
dati macroeconomici, sorpassati da un contesto in grado di mutare 
in maniera profonda nel giro di poche ore. Questo in un contesto in 
cui il board della Fed è spaccato e l’orientamento del chairman Ke-
vin Warsh finirà per indirizzare - in un senso o nell’altro - la politica 
dell’istituto con sede a Washington. Warsh, nella sua audizione di 
metà luglio, ha ribadito che il board “non ha tolleranza per un’infla-
zione persistentemente elevata” garantendo un “impegno risoluto 
a ripristinare la stabilità dei prezzi”, senza però offrire indicazioni 
prospettiche sui tempi. A questo punto, la due giorni di riunioni che 
si conclude oggi dovrebbe rappresentare un passaggio interlocuto-
rio, con settembre destinato a diventare l’appuntamento davvero 
decisivo.

Tutti fermi sul valutario in attesa di indicazioni da Washington: la sen-
sazione è che alla fine la riunione della Fed, sia in caso di conferma 
dei tassi che di stretta, fornirà nuovo supporto al biglietto verde. An-
che perché, anche il contesto geopolitico è dalla parte del greenback. 
Per ora a beneficiare delle nuove tensioni è il petrolio: sia il Brent che 
il WTI salgono di oltre 7 punti percentuali. Anche il gas quotato ad 
Amsterdam partecipa alla festa (+5% sopra quota 60 euro) mentre 
l’oro prova a difendere il supporto dei 4mila dollari l’oncia. 

SETTORE MIGLIORI %
OIL & GAS 2,33%
CHIMICA 0,38%
AUTO 0,34%

MIGLIORI VALORE VAR.
ENI 23,58 7,09%
STELLANTIS 5,29 4,20%
NEXI 4,23 3,42%

PEGGIORI VALORE VAR.
ITALGAS 9,29 -4,54%
LOTTOMATICA 23,77 -4,00%
STM 42,915 -3,55%

SETTORE PEGGIORI %
BANCHE -1,58%
VIAGGI -1,08%
UTILITY -1,01%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 51.880,85 -1,64% 7,94%
S&P 500 7.360,92 -0,91% 7,53%
NASDAQ COMP. 24.582,18 -1,18% 5,77%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 51.443,11 -0,49% 14,46%
EUROSTOXX50 6.248,84 -0,65% 7,90%
DAX40 25.460,48 -0,01% 3,96%
CAC40 8.408,27 -0,60% 3,18%
IBEX35 19.412,70 -1,59% 12,16%
FTSE100 10.908,41 0,34% 9,84%

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 80,5 43,4 78,5

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,445% 3,001% 3,388% 3,978% 4,731%

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 116,34 124,70 117,33 108,53

Il ritorno della tensione spinge nuovamente il rendimento del BTP 
a 10 anni in direzione del 4%. Poco mosso invece lo spread con i 
titoli tedeschi. 

EUR/USD – Ultime sedute

FTSE MIB – Ultime sedute FTSE100 – Ultime sedute

PETROLIO WTI – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,138 0,934 0,856 186,49 4.010,00 57,275 84,620 87,540
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