
Seduta debole per Piazza Affari, zavorrata dalle flessioni dei comparti 
bancario e tecnologico. Riflettori puntati su MPS (-2,88%): dopo Delfin, 
anche Caltagirone e la famiglia Benetton hanno confermato l’adesio-
ne all’OPAS di Intesa Sanpaolo sulla banca toscana. Contestualmente, 
Unipol (-2,60%) ha avviato l’aumento di capitale funzionale all’ope-
razione, che prevede l’acquisizione da parte del gruppo assicurativo 
della sede di MPS e di metà delle sue filiali. Marcate vendite anche 
sul comparto tech, con STMicroelectronics (-3,75%) e Technoprobe 
(-2,31%) in netto calo. In controtendenza l’energetico: ENI (+2,66%) e 
Saipem (+0,57%) chiudono in rialzo, sostenute dal rincaro del greggio.

Proseguono le vendite sulle Borse europee, che mandano in archivio 
un’altra seduta in calo. A guidare i ribassi è il nuovo balzo del petro-
lio, alimentato dalle indiscrezioni su possibili attacchi militari degli 
Stati Uniti contro l’Iran. Pesa sul sentiment anche la tensione sul 
mercato obbligazionario, con particolare riferimento alla situazione 
della Francia.

Nel corso della mattinata sono stati diffusi i dati sulla bilancia com-
merciale della Germania, il cui saldo si è attestato ad agosto a 19,5 
miliardi di euro. Il dato evidenzia un calo rispetto ai 21,6 miliardi di 
luglio, pur superando le attese degli analisti (19 miliardi). Le espor-
tazioni tedesche si sono ridotte dello 0,8%, smentendo le stime 
del consenso che prevedevano una crescita di pari entità (+0,8%). 
L’evento clou della giornata in Europa è stato la pubblicazione dei 
verbali dell’ultima riunione della BCE. Dai documenti emerge che 
quello di settembre potrebbe non essere l’ultimo rialzo dei tassi. Tut-
tavia, la Banca centrale non ha fornito una guidance formale a cau-
sa dell’incertezza economica e geopolitica, ribadendo unicamente il 
fermo impegno a riportare l’inflazione al target del 2%. Poco prima, 
anche il governatore della Fed Christopher Waller aveva aperto alla 
possibilità di ulteriori strette monetarie per arginare le spinte infla-
zionistiche. Nel pomeriggio l’attenzione si è spostata sui dati USA 
dedicati al mercato del lavoro. Le richieste settimanali di sussidi di 
disoccupazione sono scese a 197.000 unità (contro le 199.000 pre-
cedenti e le 200.000 attese), mentre i sussidi continuativi sono saliti 
da 1,699 a 1,716 milioni di unità, superando leggermente le stime 
di 1,710 milioni.

Le tensioni sui mercati petroliferi e obbligazionari hanno inizialmen-
te sostenuto il dollaro americano. In seguito, la valuta si è stabiliz-
zata rispetto alle principali divise, con il cambio EUR/USD fermo in 
area 1,12. Il petrolio avanza sulla scia delle indiscrezioni secondo 
cui il Pentagono avrebbe ordinato alle forze armate statunitensi di 
prepararsi a un nuovo attacco in Medio Oriente. In rialzo anche il gas 
naturale, che alla Borsa di Amsterdam è balzato fino a 80 euro al 
megawattora.

SETTORE MIGLIORI %
OIL & GAS 2,42%
CIBO E BEVANDE 0,51%
UTILITY 0,31%

MIGLIORI VALORE VAR.
ENI 24,88 2,66%
TENARIS 25,25 1,32%
A2A 2,27 1,16%

PEGGIORI VALORE VAR.
STM 47,99 -3,75%
TELECOM ITALIA 5,63 -3,63%
UNICREDIT 75,33 -3,08%

SETTORE PEGGIORI %
HEALTH CARE -2,47%
BANCHE -2,26%
AUTO -2,10%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 51.013,84 -0,32% 6,14%
S&P 500 7.779,11 -0,29% 13,64%
NASDAQ COMP. 27.418,08 -0,44% 17,97%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 49.297,88 -1,35% 9,69%
EUROSTOXX50 6.126,73 -0,87% 5,79%
DAX40 24.806,97 -1,18% 1,29%
CAC40 7.729,69 -0,51% -5,15%
IBEX35 18.928,90 -0,99% 9,37%
FTSE100 10.441,60 -0,16% 5,14%

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 109,5 61,8 136,7

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,636% 3,411% 3,982% 4,601% 5,201%

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 110,44 120,67 108,71 104,23

Le incertezze sul quadro politico e fiscale francese hanno generato 
volatilità nei rendimenti dei titoli di Stato europei. Lo spread BTP-
Bund si attesta a 109,5 punti base.

EUR/USD – Ultime sedute

FTSE MIB – Ultime sedute EUROSTOXX50 – Ultime sedute

PETROLIO WTI – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,120 0,933 0,848 177,25 4.139,20 59,110 92,810 105,440
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