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IN PRIMO PIANO - AGENDA

| principali indici azionari USA ed europei hanno chiuso la sedu-
ta di contrattazioni di venerdi in denerale rialzo. Wall Street ha se-
gnato nuovi massimi storici in seguito ai dati sull'inflazione USA di
settembre inferiori alle attese, che hanno aperto la porta a un taglio
dei tassi di interesse da parte della Federal Reserve questa settima-
na. L'indice dei prezzi al consumo € aumentato dello 0,3% su base
mensile, portando il tasso annuale al 3%. Le attese erano per un
aumento rispettivamente pari allo 0,4% e 3,1%. Il dato “core” é in-
vece aumentato dello 0,2% m/m e del 3% a/a, rispetto alle stime
rispettivamente pari allo 0,3% e 3,1%. | dati hanno avvalorato la tesi
della Banca centrale secondo cui almeno linflazione sta andando
nella diusta direzione. | mercati quindi stanno scontando con quasi
certezza che la Fed abbassera il costo del denaro di 25 punti base
mercoledi, al range 3,75%-4%. Gli operatori prevedono inoltre un
altro taglio della stessa entita a dicembre. Guardando alla giornata
odierna, gli operatori monitoreranno gli indici IFO della Germania
(ottobre) e lindice manifatturiero della Fed di Dallas (ottobre) per
qli Stati Uniti. La BCE pubblichera le aspettative d’inflazione a 1 e 3
anni (settembre). In serata si terranno le aste di Treasury a 2 e 5 anni.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,162 0,926 0,873 177,70 4.086,30 48,245 61,700 65,390

Sul mercato valutario, il cambio EUR/USD si mantiene in area 1,16,
in sequito ai dati sullinflazione USA di settembre. Lato materie
prime, i prezzi del petrolio WTI si stabilizzano in area 62 dollari al
barile, dopo aver registrato la migliore settimana da meta giugno,
mentre le sanzioni USA contro le due maggiori compagnie petro-
lifere russe per la guerra in Ucraina alimentano i timori sull'offerta.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 74 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 3,38%. Yield dellOAT a 10 anni al 3,43%. Negli
Stati Uniti, il Treasury a dieci anni segna un rendimento del 4,04%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 121,10 129,33 122,39 113,16
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,072% 2,160% 2,628% 3,386% 4,326%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 74,40 52,00 79,20
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute

DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 42.425,00 0,55% 23,69%
EUROSTOXX50 5.708,00 0,49% 16,94%
DAX 24.434,00 0,41% 21,85%
CAC40 8.273,00 0,40% 12,03%
IBEX35 15.894,00 0,57% 37,18%
FTSE100 9.679,00 0,07% 18,32%

Le Borse europee hanno iniziato la prima seduta di contrattazioni del-
la settimana all'insedna dei rialzi. A Piazza Affari, nei primi minuti di
scambi, sono partite bene Banca Popolare di Sondrio, BPER Banca e
Ferrari. Focus su Stellantis dopo che la NHTSA ha avviato un’indagine
su circa 232.000 Jeep Gladiator e Wrangler 2020 negli Stati Uniti.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 50.512,32 2,46% 26,61%
HONG KONG 26.429,73 1,03% 31,75%
SHANGHAI COMPOSITE 3.996,94 1,18% 19,25%
NIFTY 50 INDIA 26.117,00 0,65% 8,60%
ASX 200 SIDNEY 9.069,00 -0,12% 11,30%

Borse asiatiche in netto rialzo sulla scia dei record segnati a Wall
Street, in attesa dell'incontro tra i presidenti Trump e Xi Jinping, gio-
vediin Corea del Sud. Il Nikkei ha superato per la prima volta i 50.000
punti. Borsa cinese ai massimi da luglio 2015, spinta anche dal bal-
z0 dei profitti industriali, che hanno segnato un +21,6% a settembre.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4720712 101% 10,96%
58P 500 6.791,69 0,79% 15,47%
NASDAQ COMPOSITE 23.204,87 1,15% 20,17%

Gli indici azionari USA hanno chiuso la seduta di venerdi in rialzo,
grazie ai dati sullinflazione statunitense che sono risultati inferiori
alle attese. Per gquanto riguarda i singoli titoli, AMD & balzata del
7,63% dopo la notizia che IBM potra utilizzare i chip dell'azien-
da per eseguire un algoritmo di correzione degli errori nel campo
dellinformatica quantistica. Le azioni IBM hanno quadagnato quasi
['8%, segnando la loro migliore diornata da fine gennaio scorso. In-
tel ha chiuso in leggero rialzo (+0,31%) allindomani della trime-
strale, riassorbendo tuttavia un balzo in apertura di quasi il 5%.
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