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| principali indici azionari USA ed europei hanno chiuso la seduta di
ieri in rialzo. Wall Street é stata trainata dai titoli dei chip e da Mi-
crosoft (+15,51%), allindomani dei risultati trimestrali superiori alle
attese. Sullo sfondo restano tuttavia i timori per la situazione in Me-
dio Oriente, in seduito alla nuova ondata di attacchi degli Stati Uniti
contro llran. Intanto, il presidente Donald Trump ha reso noto che
Israele e Hamas hanno raggiunto un accordo che prevede il disar-
mo completo del movimento islamista palestinese. In attesa di ul-
teriori sviluppi, sul fronte dei dati macroeconomici, in mattinata gli
operatori osserveranno il tasso di disoccupazione della Germania
(luglio), gli indicatori di fiducia dell'ltalia (aziende e consumatori, lu-
dlio) e i dati sull'inflazione di Italia ed Eurozona (luglio, preliminari).
L'indice dei prezzi al consumo dellEurozona € atteso in aumento
dal 2,8% al 2,9% su base annua, mentre la crescita del dato “core”
e stimata stabile al 2,4% a/a. Nel pomeriggio, l'attenzione passera
agli Stati Uniti per lindice del costo del lavoro (Q2 2026), PMI di
Chicado (luglio) e per la fiducia dei consumatori elaborata dall'U-
niversita del Michigan (luglio). Sul fronte societario, dli investitori
duarderanno i risultati trimestrali di Chevron, Exxon Mabil e AbbVie.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,151 0,929 0,856 184,68 414130 58,700 81,930 85,480

Sul mercato valutario, 'EUR/USD si attesta in area 1,15, mentre il
biglietto verde tenta un recupero dai minimi di due mesi e gli ope-
ratori attendono i dati sullinflazione dellEurozona di luglio. Sul
fronte delle materie prime, il petrolio WTI cede terreno, con lau-
mento delle tensioni tra Stati Uniti e Iran al momento compensato
dai segnali di una crescita dei flussi attraverso lo Stretto di Hormuz.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 78 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 3,95%. Yield del Gilt a dieci anni al 4,98%. Negli
Stati Uniti, il Treasury a 10 anni segna un rendimento del 4,65%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 116,68 124,84 117,63 108,64
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,459% 2,952% 3,353% 3,954% 4,738%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 78,30 45,00 76,80
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

52.480,00

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.480,00 0,39% 16,49%
EUROSTOXX50 6.402,00 0,77% 9,60%
DAX 25.818,00 0,62% 4,57%
CAC40 8.518,00 0,24% 4,46%
IBEX35 19.873,00 0,62% 15,01%
FTSE100 10.904,50 0,22% 9,69%

Borse europee positive in avvio di seduta. A Piazza Affari, focus su Leo-
nardo, che ha alzato la guidance annuale su ordini, utile operativo e FCF
dopo il +45% dei nuovi contratti nel primo semestre, ed ENEL, che ha
registrato un utile ordinario in crescita del 3% e EBITDA di€11,8 mld,
sopra le attese. L'EPS 2026 ¢ atteso nella parte alta della duidance.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 64.362,02 4,03% 27,86%
HONG KONG 25.790,89 -0,26% 0,63%
SHANGHAI COMPOSITE 3.838,14 0,88% -3,29%
NIFTY 50 INDIA 24.560,00 0,83% -6,60%
ASX 200 SIDNEY 8.944,00 0,01% 3,09%

Borse dell'Asia-Pacifico in generale rialzo. Come atteso dal mercato,
la Bank of Japan ha mantenuto il tasso di riferimento invariato all'1%,
avvertendo che linflazione di fondo nel Paese dovrebbe accelerare
fino a un livello “nettamente superiore” all'obiettivo del 2% della
Banca centrale, a partire dalla seconda meta dell'anno fiscale 2026.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 52.208,06 119% 8,62%
S&P 500 7.437,63 166% 8,65%
NASDAQ COMPOSITE 2512218 2,78% 8,09%

| principali indici azionari USA hanno chiuso la seduta di ieri in ri-
alzo. Amazon é balzata di oltre il 9% nell'after hours, dopo aver ri-
portato un EPS di $5,75 e ricavi per $200,61 mld. | ricavi di AWS
sono aumentati del 37% a/a a $42,2 mld, segnando la crescita piv
rapida dal 2021. La societa prevede che la spesa in conto capitale
raggiungera $220 mld quest’anno. Apple € crollata di oltre il 6%
nell'after hours. Sebbene abbia riportato ricavi e utili sopra alle at-
tese, il titolo € stato penalizzato dalla quidance per il trimestre in
corso: la crescita dei ricavi del 9%-11% ha deluso le attese del 12%.
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