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IN PRIMO PIANO - AGENDA

| principali indici azionari USA ed europei hanno chiuso la seduta di
ieri con sedni misti. Sul fronte geopolitico, gli Stati Uniti non escludono
nuove azioni militari contro U'lran. Il sedretario alla Difesa Pete Hegseth
ha spiegato che, nonostante Washington punti ora soprattutto sulla
pressione economica e sulle sanzioni, resta possibile un intervento
militare. Intanto, Iran e Oman hanno discusso un accordo per daranti-
re la navidazione sicura nello Stretto, con l'obiettivo di aprire un corri-
doio temporaneo e avviare un SUCCeSSivVO Percorso Verso una soluzio-
ne permanente. Teheran sostiene pero che gli USA stiano ostacolando
lintesa e ribadisce che lo Stretto restera chiuso finché Washington
non accettera le sue condizioni. 04gi gli operatori osserveranno i ver-
bali dell'ultima riunione della BCE. Nel pomeriddgio il focus si spostera
sugli Stati Uniti per la bilancia commerciale (luglio), le richieste di sus-
sidi di disoccupazione e gli indici manifatturiero e composito della
Fed di Kansas City (agosto). In serata si terra ['asta di Treasury a 7 anni.
Particolare attenzione sara rivolta all'avvio dei lavori del simposio di
Jackson Hole, il tradizionale appuntamento annuale di fine adosto
dei banchieri centrali, in cerca di indizi sul futuro della politica mone-
taria. L'intervento del presidente della Fed € atteso domani (16:00).

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,166 0,939 0,858 185,70  4.663,10 68,650 81,290 85,970

Sul mercato valutario, il cambio EUR/USD prosegue la fase corretti-
va in atto dai massimi segnati venerdi scorso. Sotto i riflettori l'inizio
del simposio di Jackson Hole, in cerca di indizi dai banchieri centrali.
Sul fronte delle materie prime, il petrolio WTI scambia in area $81 al
barile, mentre i progressi diplomatici tra Iran e Oman sullo Stretto di
Hormuz hanno attenuato i timori sulle forniture energetiche globali.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 80 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano & al 4,04%. Yield del Bund a 10 anni al 3,23%. Nedli
Stati Uniti, il Treasury a 30 anni segna un rendimento del 5,17%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 115,97 124,09 116,44 108,73
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,545% 3,012% 3,424% 4,044% 4,839%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 79,80 42,40 83,90
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.995,00 0,02% 17,63%
EUROSTOXX50 6.504,00 0,26% 11,35%
DAX 26.395,00 0,12% 6,91%
CAC40 8.481,50 0,03% 4,02%
IBEX35 20.111,00 -0,04% 16,39%
FTSE1L00 10.872,00 -0,38% 9,37%

Borse europee caute in avvio di seduta. A Piazza Affari, 'attenzione
degli operatori si mantiene sul settore bancario. leri Intesa Sanpao-
lo ha presentato un esposto alla Consob sulle offerte di Banca MPS
per Banco BPM e Banca Generali. Odgi si riunisce il CdA di Genera-
li per valutare I'OPS di Monte dei Paschi di Siena su Banca Generali.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 66.131,98 -0,20% 31,37%
HONG KONG 25.565,87 -0,34% -0,25%
SHANGHAI COMPOSITE 3.949,40 0,94% -0,49%
NIFTY 50 INDIA 24.316,00 -0,45% -7,54%
ASX 200 SIDNEY 8.989,00 -0,89% 3,61%

Borse dell'Asia-Pacifico in generale ribasso. In Cing, la crescita de-
gli utili industriali ha registrato il ritmo piv lento dellanno a luglio,
con un aumento dell'11,2% su base annua. Nei primi sette mesi di
quest’anno, gli utili sono aumentati del 17,6% su base annua, perden-
do slancio dopo la crescita del 18,7% registrata nel primo semestre.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 5346388 -0,21% 11,24%
S&P 500 7.675,70 -0,02% 12,13%
NASDAQ COMPOSITE 2613020 -0,08% 12,43%

| principali indici azionari USA hanno chiuso la seduta di ieri in ribas-
s0. Nvidia e balzata di oltre il 4% nellafter hours, dopo la pubblica-
zione dei risultati trimestrali. Il colosso dell’Al ha riportato ricavi e
utili superiori alle stime (ricavi a $96,22 mld vs. $92,17 mld stimati,
EPS a $2,22 vs. $2,1 attesi). Nvidia prevede una crescita del fattura-
to del 70% per l'anno fiscale 2028, rispetto alle attese del 44%. In
focus anche Meta Platforms (+1,07%) dopo 'accordo con 47 Stati
USA e altri territori, con cui si @ impegnata a padare finoa $17,1 mi-
liardi per limitare i rischi legati all' uso dei social da parte dei minori.
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