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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Wall Street e le Borse europee hanno terminato la seduta di con-
trattazioni di ieri con segni rossi, dopo che i dati macroeconomici
degli Stati Uniti hanno evidenziato un’economia resiliente, metten-
do in discussione la recente narrativa sui tagli dei tassi di interes-
se da parte della Fed. La crescita del PIL nel secondo trimestre, su
base annualizzata, é stata infatti rivista al rialzo al +3,8% trimestre
su trimestre (terza stima), rispetto al +3,3% della stima precedente.
In quest'ultima seduta di contrattazioni della settimana, l'attenzione
dedli operatori sara rivolta in particolare alle letture dell'inflazione
USA misurata dal deflatore PCE (agosto), l'indicatore preferito dalla
Federal Reserve. Nel pomeriggio verranno inoltre rilasciati i dati sui
redditi e spesa delle famiglie di agosto e la fiducia dei consumato-
ri elaborata dallUniversita del Michigan di settembre (finale). In
mattinata, per lltalia verranno diffusi alcuni indicatori di fiducia
(aziende e consumatori, settembre). Lato Banche centrali, é atteso
un intervento della presidente della BCE, Christine Lagarde, alle ore
11:30. Uistituto di Francoforte pubblichera le aspettative d’'inflazio-
ne a 1 e 3 anni (agosto). Fronte Federal Reserve invece interverran-
no i membri Barkin (15:00), Bowman (19:00) e Musalem (19:30).

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,168 0,933 0,874 17489 378170 45,460 65,300 68,790

Sul valutario, il cambio EUR/USD ha proseduito al ribasso, tornan-
do sui valori di inizio mese in scia al recupero del biglietto verde
post dati del PIL degli Stati Uniti e in vista delle letture sul PCE che
usciranno 0ggi. Lato materie prime, le quotazioni del petrolio WTI
si mantengono orientate al rialzo nel breve termine, in area di
massimi del mese. L'oro si stabilizza in zona 3.770 dollari 'oncia.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 83 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 3,59%. Yield dellOAT a dieci anni al 3,6%. Oltreoce-
ano, il Treasury a 10 anni segna un rendimento del 4,18%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 119,29 128,02 120,81 112,30
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 1,993% 2,274% 2,819% 3,596% 4,525%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 82,90 50,20 82,50
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute

DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 42.130,00 0,30% 22,83%
EUROSTOXX50 5.475,00 0,53% 12,17%
DAX 23.734,00 0,36% 18,36%
CAC40 7.818,00 0,40% 587%
IBEX35 15.209,00 0,35% 31,26%
FTSE100 9.276,00 0,19% 13,39%

Le Borse europee hanno iniziato [ultima seduta della settimana all'in-
segna dei rialzi. A Piazza Affari focus su Brunello Cucinelli dopo il crollo
di oltre il 17% registrato ieri. Alphavalue ha avviato la copertura su
Banca MPS con rating ‘add’ e target price a 10,1 euro, inoltre ha taglia-
to il prezzo obiettivo su Amplifon da 33,7 a 29 euro.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 45.354,99 -0,87% 13,69%
HONG KONG 26.344,16 -0,53% 31,33%
SHANGHAI COMPOSITE 3.833,74 -0,51% 14,38%
NIFTY 50 INDIA 24.820,00 -0,57% 3,62%
ASX 200 SIDNEY 8.821,00 0,02% 8,26%

Borse asiatiche con segni misti. Borsa giapponese in storno dall'a-
rea di massimi storici, dopo che linflazione core a Tokyo € rimasta
stabile al 2,5% a settembre e ben al di sopra dell'obiettivo del 2%
fissato dalla BoJ. Le pressioni sui prezzi alimentano le aspettative
del mercato di un aumento dei tassi di interesse a breve termine.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4594732 -0,38% 8,00%
58P 500 6.604,72 -0,50% 12,29%
NASDAQ COMPOSITE 22.384,70 -0,50% 15,92%

Le Borse USA hanno terminato la seduta con segni negativi, in vi-
sta dei dati sullinflazione degdli Stati Uniti che usciranno questo po-
meriggio. Per quanto riguarda i singoli titoli, Intel ha guadagnato
quasi il 9% in scia allindiscrezione secondo cui la societa avrebbe
contattato Apple per un possibile investimento. Oracle ha perso il
5,55% dopo che la societa ha emesso obbligazioni investment gra-
de per 18 miliardi di dollari per finanziare lo sviluppo dell'intelli-
genza artificiale. Opendoor ha segnato un +10,45% dopo che Jane
Street ha annunciato una partecipazione del 5,9% nella societa.
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