
CHIUSURA BORSE ASIATICHEVALUTE E COMMODITIES

CHIUSURA WALL STREET

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Morning Meeting

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 108,80 65,20 72,50

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 119,89 130,85 124,75 111,25

07/05/2025 - Ore 9:00

Con la Federal Reserve che incombe, il lavorio dei colloqui commer-
ciali sullo sfondo e le schermaglie tra India e Pakistan in Kashmir, gli 
investitori hanno adottato un atteggiamento prudente sui mercati 
azionari. Oggi la Banca centrale americana confermerà con quasi 
assoluta certezza i tassi di interesse nell’intervallo 4,25-4,50%, la-
sciando con l’amaro in bocca il presidente Donald Trump. L’atten-
zione sarà però concentrata sul comunicato di accompagnamento 
alla decisione e su ciò che dirà Jerome Powell in conferenza stampa. 
Riguardo ai dazi, si aprono ufficialmente i colloqui tra Stati Uniti e 
Cina, anche se Trump ha raffreddato gli entusiasmi dicendo di non 
avere fretta, mentre l’Unione europea prepara misure commerciali 
da 100 miliardi di euro contro gli Stati Uniti. Sempre in Europa, la 
Germania ha un nuovo cancelliere, Friedrich Merz, eletto al secondo 
scrutinio con il brivido dei franchi tiratori al primo. Oltre alla deci-
sione Fed sui tassi di interesse, alle 20:00, oggi verranno pubblicate 
le vendite al dettaglio in Italia nel mese di marzo (ore 10:00), con 
attese a +0,2% m/m da +0,1%, quelle europee (11:00), stimate in 
contrazione dello 0,1% da +0,3%, le scorte Usa di petrolio (16:30) 
attese in riduzione di 1,7 milioni di barili dopo -2,696 precedente.

L’inciampo di Friedrich Merz ieri, nella prima votazione al Bunde-
stag, ha fatto fibrillare i mercati obbligazionari europei, che si sono 
poi riallineati sui precedenti binari di tranquillità. 

FTSE MIB – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,137 0,937 0,851 162,58 3.399,40 33,270 59,880 62,860

Il dollaro torna a soffrire con le dichiarazioni di Trump sui dazi nel 
settore sanitario. Pesa anche la possibilità che la Fed assuma un at-
teggiamento più possibilista sul taglio dei tassi di interesse. Ne ap-
profittano sopratutto le valute asiatiche mentre la nomina di Merz 
in Germania favorisce l’euro. Rimbalza il petrolio in vista di un calo 
delle scorte Usa e per gli scontri tra India e Pakistan. 

Wall Street ha terminato le contrattazioni nella seduta di ieri al ri-
basso. Pesano sia l’attesa per la riunione della Federal Reserve, sia 
l’intenzione dichiarata da Trump di imporre dazi sul settore sanita-
rio, cosa che ha zavorrato i titoli del comparto farmaceutico come 
Eli Lilly, Merck e Pfizer. Da segnalare il recupero messo a segno nel 
corso della notte dai future della Borsa Usa, favorito dall’incontro 
tra alti funzionari commerciali di Stati Uniti e in Cina, che dovrebbe 
tenersi in Svizzera. Sul fronte delle trimestrali, nella giornata odierna 
pubblicherà i risultati Walt Disney. 

EUR/USD – Ultime sedute EUR/GBP – Ultime sedute

CAC40 – Ultime sedute

Le Borse europee hanno aperto la seduta nel segno dell’indecisione, 
con i future in ordine sparso, in cerca di spunti direzionali da seguire. 
Sul Ftse Mib il mercato premia le trimestrali di Italgas e Amplifon 
con rialzi superiori al 2%. In coda Recordati, Buzzi Unicem e i titoli 
petroliferi, Tenaris e Saipem, nonostante il rimbalzo del petrolio. 

Atteggiamento ondivago delle Borse asiatiche che poi scelgono di at-
testarsi in territiorio positivo, favorite anche dall’andamento positivo 
dei future di Wall Street. Lo stimolo principale è arrivato dall’attesa per 
i prossimi colloqui commerciali tra Stati Uniti e Cina mentre la Borsa 
dell’India si muove in positivo nonostante gli scontri in Kashmir. 

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 37.950,00 -0,15% 10,64%
EUROSTOXX50 5.222,00 -0,11% 6,99%
DAX 23.382,00 0,10% 16,61%
CAC40 7.649,00 -0,20% 3,58%
IBEX35 13.498,00 -0,13% 16,50%
FTSE100 8.584,50 -0,10% 4,94%

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 36.779,66 -0,14% -7,81%
HONG KONG 22.757,80 0,42% 13,45%
SHANGHAI COMPOSITE 3.330,53 0,43% -0,63%
NIFTY 50 INDIA 24443,90 0,10% 2,13%
ASX 200 SIDNEY 8.181,00 0,01% 0,41%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 40.829,00 -0,95% -4,03%
S&P 500 5.606,91 -0,77% -4,67%
NASDAQ COMPOSITE 17.689,66 -0,87% -8,39%

IN PRIMO  PIANO - AGENDA MERCATI AZIONARI EUROPEI
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EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,151% 2,011% 2,761% 3,624% 4,468%
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