
Trimestrale con guidance migliorata e buyback valgono ad Azimut 
Holding il rialzo più corposo nella seduta odierna. Bene anche Banca 
Mediolanum, premiata come Azimut dai risultati dei primi nove mesi 
dell’anno e dalla decisione di pagare un acconto sul dividendo. Sul ter-
zo gradino del podio sale Inwit. In coda è fragoroso il crollo di Diasorin 
che ha presentato conti trimestrali sotto le attese ed è così andata in 
contro ai giudizi negativi degli analisti. Prosegue la correzione di Lotto-
matica nonostante le revisioni al rialzo del target price operate dagli 
analisti di Deutsche Bank ed Equita Sim. In deciso calo anche Campari 
sul sequestro delle azioni della famiglia Garavoglia. 

Seduta negativa per le Borse europee con il solo Ibex35 in grado di 
limitare i danni grazie al settore bancario. Per gli altri listini, invece, 
il cattivo umore di Wall Street con i dubbi sulle aziende tech, ha 
determinato una discesa delle quotazioni. Particolarmente colpito 
l’indice francese, il peggiore tra i big del Vecchio continente, con il 
crollo di Legrand (-12%) e una performance debole del settore lusso. 

Nella giornata odierna i banchieri centrali sono tornati protagonisti. 
Non solo per la riunione della Bank of England, ma anche per gli 
interventi di alcuni esponenti della Banca centrale europea. Comin-
ciando dall’Istituto centrale inglese, i tassi sono stati lasciati invaria-
ti al 4%, come previsto dagli analisti. Il governatore Andrew Bailey 
ha tracciato un percorso graduale di ribasso dei tassi di interesse, 
stretto tra un’inflazione che in Gran Bretagna rimane più elevata 
che altrove, un’economia in difficoltà e le ristrettezze del bilancio 
in preparazione dal governo Starmer. Per quanto riguarda la Bce, da 
registrare l’allineamento tra il falco Isabel Schnabel, rappresentante 
della Bundesbank, e del vicepresidente Luis De Guindos. La prima ha 
messo le mani avanti dicendo che la possibilità che la Bce torni ad 
acquistare titoli sul mercato è ancora molto lontana, in particolare 
con riferimento ai titoli di Stato francesi; De Guindos, di solito schie-
rato dalla parte delle colombe, ha dichiarato che il rallentamento 
dell’inflazione sarà solo temporaneo, spargendo prudenza sulle at-
tese di taglio dei tassi di interesse. Per quanto riguarda i dati macro, 
da segnalare la ripartenza della produzione industriale tedesca in 
settembre, a +1,3% dopo il -3,7% di agosto, ma il consensus si at-
tendeva molto meglio: +3%. 

È toccato al dollaro Usa finire sotto schiaffo oggi, con l’economia 
che inizia a soffrire del lungo shutdown governativo, ancora non 
concluso. Il ribasso nei confronti di yen ed euro è stato comunque 
contenuto, così come verso la sterlina con una Bank of England che, 
nonostante la prudenza del governatore Bailey, ha visto una mag-
gioranza risicata a favore della conferma dei tassi al 4%. Tra le mate-
rie prime in rialzo l’oro, che si mantiene sopra i 4.000 dollari, mentre 
il petrolio perde terreno.

SETTORE MIGLIORI %
MATERIALI DI BASE 0,37%
HEALTH CARE 0,26%
IMMOBILIARE 0,25%

MIGLIORI VALORE VAR.
AZIMUT HOLDING 35,35 4,99%
B.CA MEDIOLANUM 17,85 2,29%
INWIT 9,535 1,17%

PEGGIORI VALORE VAR.
DIASORIN 60,32 -18,77%
LOTTOMATICA 19,78 -6,08%
CAMPARI 5,65 -5,36%

SETTORE PEGGIORI %
BENI E SERV. IND. -1,75%
TECNOLOGIA -1,74%
VIAGGI -1,59%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 46.892,48 -0,88% 10,22%
S&P 500 6.730,49 -0,97% 14,44%
NASDAQ COMP. 23.120,53 -1,61% 19,73%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 43.036,37 -0,93% 25,89%
EUROSTOXX50 5.611,16 -1,02% 14,61%
DAX40 23.742,66 -1,28% 19,26%
CAC40 7.958,10 -1,44% 7,82%
IBEX35 16.094,80 -0,02% 38,81%
FTSE100 9.724,89 -0,53% 18,99%

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 121,3 50,8 78,7

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 1,990% 2,183% 2,696% 3,870% 4,309%

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 121,15 129,18 122,35 112,81

Mercato obbligazionario poco mosso nella seduta odierna. Leggero 
calo dei rendimenti sui Treasury mentre in Europa le dichiarazioni di 
Schnabel e De Guindos hanno sortito l’effetto contrario. 

EUR/USD – Ultime sedute

FTSE MIB – Ultime sedute CAC40 – Ultime sedute

EUR/GBP – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,154 0,932 0,881 176,60 3.994,20 47,745 59,240 63,250
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