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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute EUROSTOXX50 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 44.792,64 0,80% 31,03%
EUROSTOXX50 5.787,31 1,08% 18,21%
DAX40 24.381,46 1,22% 22,46%
CAC40 8.241,24 1,04% 11,66%
IBEX35 16.615,80 1,39% 43,30%
FTSEL00 9.911,42 0,12% 21,27%

Nuova seduta di acquisti per le Borse europee, che salgono ai mas-
simi storici, in attesa che la Camera dei Rappresentanti USA metta
fine al pib lungo shutdown della storia. A Milano il FTSE Mib ha
toccato un top intraday sopra quota 45 mila punti portandosi su
livelli che non si vedevano al gennaio del 2001.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %
BANCHE 1,98% OlL & GAS 0,63%
uTILTY 157% IMMOBILIARE 0,10%
COSTRUZIONI 1,44% VENDITE RETAIL 0.22%

FTSE MIB: MIGLIORI E PEGGIORI
MIGLIORI VALORE _ VAR. PEGGIORI VALORE _ VAR.
MEDIOBANCA 1800 301% A2A 246 930%
RECORDATI 5345 2,39% INWIT 801 -384%
LOTTOMATICA 2070 237% AMPLIFON 1431 1,24%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

Giornata da dimenticare per le azioni A2A (-9,3%). La societa ha pre-
sentato i conti ed aggiornato il piano strategico. Secondo gli analisti
di Intermonte, il nuovo piano “presenta obiettivi di medio termine
leggermente superiori, ma con CapEx piu elevati. La quidance 2026 €
leggermente inferiore rispetto alle stime di consenso”. | risultati hanno
invece spinto Recordati (+2,39%), su cui Equita Sim ha confermata la
raccomandazione “buy” ed il prezzo obiettivo a 64 euro (0ggi il titolo
ha chiuso a 53,45 euro). Giornata di shopping anche per l'accoppiata
formata da Mediobanca (+3,01%) e da Banca MPS (+2,31%) e, tra i
titoli legati al made in Italy, per Cucinelli (+1,83%) e Moncler (+1,49%).

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 48.250,79 0,67% 1341%
S&P 500 6.837,09 -0,14% 16,24%
NASDAQ COMP 2330131 0.71% 20,66%
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MACROECONOMIA

A settembre 2025 lindice della produzione industriale italiana ha
evidenziato un aumento del 2,8% rispetto ad agosto. Il dato, che
nella precedente rilevazione aveva evidenziato un rosso del 2,7%,
era visto in aumento dell’'1,5%. A settembre 2025 l'indice generale
aumenta in termini tendenziali dell'1,5%. A livello europeo, Isabel
Schnabel, membro del board della BCE, ha definito “improbabile”
la possibilita che l'inflazione nella Zona Euro scenda troppo. Anzi,
ha riferito U'esperta, i rischi potrebbero addirittura essere orientati
verso valori superiori alle previsioni. “La mia narrazione & quella di
un’economia in ripresa, con un output dap in calo, che si aspetta
un significativo impulso fiscale, che stimoli 'economia”, ha dichia-
rato Schnabel nel corso di una conferenza. Questo contesto non é
quello di “un’economia che produce pressioni disinflazionistiche:
al contrario, va nella direzione opposta”.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO BRENT — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,159 0,924 0,883 179,27 420000 53,125 58,520 62,700

Nuova seduta di debolezza per Yen (+0,46% per Eur/lpy) e Sterlina
(+0,24% per 'Eur/Gbp). Nel caso della divisa nipponica, il Primo Mini-
stro Sanae Takaichi ha nuovamente esortato la BoJ a sospendere il pro-
cesso di inasprimento dei tassi, mentre in quello del pound la spinta
ribassista arriva dalle aspettative di nuovi tagli. Intanto il franco svizze-
ro continua a sovraperformare (-0,3% per Eur/Chf). Dopo tre sedute in
positivo, tornano le vendite sul petrolio (-3,3% del Brent e -3,7% per il
WTI). Decisa rialzo, il quarto consecutivo, per il prezzo dell'oro.

OBBLIGAZIONARIO

Giornata con il segno meno per il nostro decennale e per lo spread
con i titoli tedeschi. In riduzione anche il differenziale di rendimento
OAT-Bund.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 121,58 129,33 123,05 113,03
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,032% 2,181% 2,660% 3,372% 4,268%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 729 50,3 73,8
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