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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Wall Street e le Borse europee hanno chiuso la seduta di venerdi in
denerale rialzo. L'attenzione dedli operatori resta rivolta alla situa-
zione in Medio Oriente. Il presidente Trump € tornato a rivendicare
il controllo dello Stretto di Hormuz, definendolo una possibile “nuo-
va terra americana”, mentre Teheran ha ribadito che il passaggio
restera chiuso finché Washington non rispettera gli impegni presi.
Gli Stati Uniti annunceranno oddi una nuova offensiva finanziaria
contro llran, definita dal Tesoro USA come la piU ampia mai attuata.
Le nuove misure si aggiungeranno alle sanzioni gia in vigore. Tehe-
ran ha risposto minacciando di sequestrare le navi che violeranno
le regole di transito nello Stretto di Hormuz e di colpire dli interessi
dei Paesi che aderiranno alle misure statunitensi. Sul fronte dei dati
macro, la giornata odierna risulta scarna di letture importanti. Per
gli Stati Uniti sara diffuso il Chicago Fed National Activity Index (lu-
dlio). Guardando ai prossimi diorni, l'attenzione degli operatori sara
rivolta ai dati dellinflazione USA (PCE, luglio) e alla trimestrale di
Nvidia, in agenda mercoledi. Giovedi iniziera il simposio di Jackson
Hole, il tradizionale appuntamento di fine agosto seduito con dgran-
de attenzione dai mercati per le indicazioni dei banchieri centrali.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,168 0,935 0,856 18557 471210 69,275 85,280 90,990

Sul mercato valutario, il cambio EUR/USD si mantiene in area 1,168,
dopo il rialzo registrato la scorsa settimana, mentre i trader restano
in attesa dei dati sul deflatore PCE USA e dei risultati trimestrali di
Nvidia. Sul fronte delle materie prime, il petrolio WTI cede terreno,
mentre gli operatori attendono i dettagli della campagna di sanzio-
ni che Washington ha definito la piU dura di sempre contro [lran.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 80 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 4,05%. Yield del Bund a 10 anni al 3,23%. Negli
Stati Uniti, il Treasury a 30 anni segna un rendimento del 5,24%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 11592 124,05 116,26 108,45
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,524% 3,017% 3,433% 4,051% 4,838%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 80,20 44,90 85,80
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.795,00 0,03% 17,18%
EUROSTOXX50 6.464,00 -0,14% 10,67%
DAX 26.153,00 -0,12% 5,93%
CAC40 8.499,00 -0,04% 4,23%
IBEX35 20.029,00 0,18% 1591%
FTSE1L00 10.860,00 0,22% 9,24%

Borse europee deboli in avvio. A Piazza Affari, focus su MPS, Banco
BPM e Banca Generali dopo la doppia OPS da circa €34 mild lancia-
ta da Siena. L'AD di MPS Lovaglio avviera a breve un roadshow con
gli investitori, mentre il CdA di Banco BPM dovrebbe riunirsi doma-
ni. Intesa Sanpaolo potrebbe presentare un esposto alla Consob.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 65.528,09 -0,74% 30,17%
HONG KONG 25.505,43 -1,94% -0,49%
SHANGHAI COMPOSITE 3.868,59 -0,94% -2,53%
NIFTY 50 INDIA 24.323,00 0,15% -7,50%
ASX 200 SIDNEY 9.041,00 0,12% 4,21%

Borse dell'Asia-Pacifico in generale ribasso. Alibaba é arrivata a per-
dere circa il 9% a Hong Kong dopo aver annunciato un collocamento
di nuove azioni per 80 miliardi di dollari di Hong Kong, pari a circa
$10,2 miliardi, riservato a investitori non statunitensi. La societa uti-
lizzera lintero ricavato netto per potenziare la propria infrastruttura Al.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 5327701 0,98% 10,85%
S&P 500 7.674,37 0,43% 12,11%
NASDAQ COMPOSITE 2618045 0,43% 12,64%

| principali indici azionari USA hanno chiuso la seduta di venerdi in
rialzo. Tra i singoli titoli, Strategy (+6,1%), Robinhood (+13,7%) e
Coinbase (+8,2%) hanno beneficiato del rialzo del Bitcoin (+7,28%).
Tesla @ balzata di oltre il 5% dopo aver annunciato lintenzione di
portare il camion elettrico Semi in Europa, con madggiori dettagli
attesi alla fiera IAA Transportation di Hannover a settembre. Ross
Stores ha guadagnato oltre il 4%, dopo che la societa ha pubbli-
cato risultati del secondo trimestre superiori alle attese e ha for-
nito previsioni sugli utili del terzo trimestre migliori delle stime.
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