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IN PRIMO PIANO - AGENDA

| dati sull'inflazione europea e il Pce core statunitense, una delle misu-
re sequite dalla Federal Reserve per verificare lo stato dei prezzi negli
Stati Uniti, hanno preso ieri strade diverse, rispettivamente al rialzo e
in leggero ribasso. | mercati azionari, invece, hanno chiuso allinsegna
della debolezza in eurozona e contrastati a Wall Street. Il problema
rimangono i rendimenti dei titoli di Stato, ancora in area massimi,
con il Treasury decennale che ha toccato il 5,28%. Salgono anche i
rendimenti delle obblidazioni asiatiche, in particolare quelle giappo-
nesi. Il Giappone € un drande detentore di debito statunitense e cio
crea il cortocircuito visibile sul mercato obblidazionario. Una mina
difficile da disinnescare. 0ggi i dati economici si concentreranno sugli
indici Pmi e Ism del settore manifatturiero. Atteso un leggero miglio-
ramento in ltalia, a 50,1 da 49,6, mentre dovrebbero arretrare mode-
ratamente Francia, a 50,3 da 51,1 e Germania a 53,8 da 54,3. Il dato
europeo € previsto stabile a 52,7. Nel pomerigdio, alle 14:30, l'lsm
manifatturiero USA dovrebbe attestarsi a 57 da 53,9. Previsti anche
diversi interventi di banchieri centrali. Alle 12:35 Nadel della Bunde-
sbank, alle 15:30 Lagarde, presidente della Bce, alle 17:30 Schnabel,
membro tedesco del board della Banca centrale europea.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO BRENT — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,131 0,947 0,853 17895 421190 61,330 90,370 98,120

| mercati valutari hanno vissuto una seduta di sostanziale stabilita,
con l'euro che @ riuscito, grazie a dati su un’inflazione piuU forte che
negli Stati Uniti, a bilanciare la predominanza del dollaro. In calo
invece lo yen. Sui mercati delle materie prime recupera l'oro mentre
perde terreno il petrolio con gli esperti che si attendono una stabiliz-
zazione delle forniture nelle prossime settimane.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Prosegue la pressione sui rendimenti obbligazionari con il Treasury
decennale ancora vicino ai recenti massimi pluriennali al 5,28%,
mentre il trentennale vola ai top del 2002 al 5,62%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 110,39 119,77 108,88 104,19
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,617% 3,539% 4,045% 4,638% 5,276%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 102,70 51,50 126,80
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute FTSE100 — Ultime sedute

|_sor000_]
INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 50.730,00 -0,84% 12,60%
EUROSTOXX50 6.260,00 -0,57% 717%
DAX 25.210,00 -0,63% 2,11%
CAC40 7.905,00 -0,80% -3,05%
IBEX35 19.272,00 -0,87% 11,53%
FTSE1L00 10.562,00 -0,92% 6,25%

Le Borse europee aprono al ribasso la seduta di giovedi, sotto la pres-
sione dei rendimenti del mercato obbligazionario. Tra i listini piU
penalizzati c’é il Ftse100 penalizzato dal calo dei prezzi nel settore
immobiliare e dalla frenata delle materie prime. Sul Ftse Mib in evi-
denza ancora Technoprobe, in coda Moncler.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 68.956,72 3,30% 36,98%
HONG KONG 24.613,27 - -3,97%
SHANGHAI COMPOSITE 3.842,19 - -3,19%
NIFTY 22.476,25 -0,64% -14,16%
ASX 200 SIDNEY 8.634,00 0,01% -0,48%

Borse asiatiche al rialzo, tranne Shanghai e Hong Kong chiuse per fe-
stivita, grazie ai risultati trimestrali di Micraon, pubblicati dopa la chiu-
sura di Wall Street. In evidenza soprattutto il Nikkei, con il Giappone
sostenuto dai dati macro positivi dell'indice Tankan e nonostante la
pressione sui titoli di Stato.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 50.906,05 -0,86% 591%
S&P 500 7.651,54 -0,25% 11,77%
NASDAQ COMPOSITE 26.861,06 0,24% 15,57%

'economia statunitense sembra girare meglio di quella europea,
con una revisione al rialzo del PIL relativo al secondo trimestre, al
2,2% dall'1,5% precedente, e in contemporanea un calo del Pce core
a 3,4% da 3,7%. Il conseguente calo delle previsioni di rialzo sui
tassi Fed non ha tuttavia evitato una chiusura negativa per S&P500
e Dow Jones Industrial, mentre il Nasdag ha chiuso in leggero rialzo.
La salita dell'indice tecnologico non & da ricondurre ai risultati di
Micron, pubblicati dopo la chiusura, quanto piuttosto al clima co-
struttivo che da alcuni giorni regna nel comparto tech.
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