
Aprile inizia con i nuovi dazi 
“reciproci” di Donald Trump

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 38.739,30 -0,76% 13,32% 11,48%

DAX 22.461,52 -1,88% 12,82% 21,46%

Eurostoxx50 5.331,40 -1,70% 8,89% 4,88%

S&P 500 5.580,94 -1,53% -5,11% 6,22%

Nasdaq 100 19.281,40 -2,39% -8,24% 5,62%

Euro/Dollaro 1,0840 0,43% 4,68% 0,37%

Euribor 3 Mesi 2,328 -1,65% -14,22% -40,18%

Reduci da una settimana nuovamente all’insegna del tru-
mpismo, i mercati finanziari si apprestano a chiudere un 
marzo travagliato e a inaugurare un aprile che potrebbe 
esserlo altrettanto. Il mese inizia infatti con i nuovi dazi 
“reciproci” di Donald Trump, fatti per prendere di mira le 
nazioni con cui lo sbilancio commerciale degli Stati Uniti 
è maggiore. Sebbene la speranza che le nuove tariffe sia-
no alla fine più leggere di quanto temuto (Trump stesso 
lo ha dichiarato) forse gli investitori farebbero meglio a 
riporre le loro speranze in un altro fatto: di questo passo 
al presidente degli Stati Uniti verranno presto a mancare 
prodotti sui quali mettere tariffe. In attesa della risposta 
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europea, che sarà “tempestiva e mirata” secondo i rap-
presentanti di Bruxelles ma che finora si è vista poco, la 
settimana entrante ha in agenda anche alcuni importanti 
appuntamenti macroeconomici. Tra questi la rilevazione 
dell’inflazione in eurozona nella sua lettura preliminare di 
marzo (martedì), la decisione della Reserve Bank of Au-
stalia sui tassi di interesse, sempre martedì (attesa una 
conferma al 4,10%), l’indice Ism non manifatturiero e le 
nuove buste paga nei settori non agricoli negli Stati Uniti, 
rispettivamente giovedì e venerdì. Ci sarà tempo anche 
per festeggiare (in Cina) con una chiusura delle Borse lo-
cali nell’ultima seduta della settimana. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 31/03/2025 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

01/04/2025 Australia 04:30 ★ ★ ★ Reserve Bank of Australia decide sul tasso di interesse

01/04/2025 Eurozona 10:00 ★ ★ ★ Inflazione a marzo, lettura preliminare

04/04/2025 Stati Uniti 13:30 ★ ★ ★ Salariati non agricoli, mese di marzo



L’acquisizione di Channel, fornitore di soluzioni integrate 
per la connettività negli Stati Uniti e il piano industriale al 
2028, non sono stati finora in grado di arginare le vendite 
sulle azioni Prysmian. Peraltro il ribasso avviene all’inter-
no di un mercato azionario globale volatile, fortemente 
condizionato dai dazi di Donald Trump. È possibile dun-
que che Prysmian possa avvicinarsi a un’inversione di ten-
denza nelle prossime settimane, in particolare una volta 
che l’ultima serie di tariffe dell’amministrazione USA, dal 
3 aprile, saranno state implementate. Il piano industriale 
del gruppo guidato da Massimo Battaini fa perno proprio 

I Reverse Bonus Cap sono certificati appartenenti alla cate-
goria degli investment certificate che permettono di ottene-
re rendimenti positivi quando i mercati azionari scendono. 
Rispetto ai più tradizionali Bonus Cap, i Certificati Reverse 
Bonus Cap vedono crescere il valore quando i prezzi del sot-
tostante scendono. Sono infatti strumenti che danno il loro 
meglio in fasi di moderato rialzo del sottostante o nel caso 
di discesa delle quotazioni. In modo speculare ai Bonus Cap, 
il livello Barriera è collocato sopra al prezzo di strike iniziale 
mentre il livello Bonus e quello Cap sono sotto il prezzo di 
rilevazione iniziale. Per la loro struttura, questa tipologia di 
strumento può essere usata anche per strategie di copertu-
ra o in fasi di mercato in cui si attende una correzione delle 
quotazioni.

Prysmian si rafforza negli USA

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000UG0VWH2 Bper, Prysmian, Stellantis Cash Collect WO 18/11/2027 5,722 I 62,56 I 12,35 € 2,861 I 31,28 I 6,175€ 0,84 € 95,92 €

DE000UG0CJB2 Prysmian Fixed Cash Collect 18/06/2026 64,22 € 41,743 € 0,54 € 92,78 €

DE000HD9SE66 Eni, Prysmian, Saipem Cash Collect WO. 21/10/2027 14,256 I 67,52 I 2,018 € 7,8408 I 37,136 I 1,1099 € 1,05 € 92,99 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

52,90 72,76 47,28 -14,21%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:40 del 31/03/2025

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:40 del 31/03/2025 

sugli Stati Uniti, grazie alla controllata texana Encore Wire. 
Recentemente la società si è aggiudicata un contratto per 
la realizzazione di un data center ad Abilene, del valore di 
118 milioni di dollari. Prysmian prevede di investire circa 
245 milioni di dollari in Nord America per rafforzare la sua 
capacità diproduzione di cavi di media tensione. L’accordo 
per l’acquisizione di Channel è invece avvenuto sulla base 
di 950 milioni di dollari, a cui potrebbero aggiungersene 
altri 200 in caso di raggiungimento di obiettivi determina-
ti. Channel è una società di grandi dimensioni che conta 
quasi 1.000 dipendenti. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i Certificati Cash Collect di Unicredit con sottostante 
Prysmian sono diverse le occasioni sotto la pari, dopo la di-
scesa recente delle quotazioni dell’azione. Il Fixed Cash Col-
lect avente ISIN DE000HD9SE66, in particolare, paga premi 

mensili incondizionati di 0,54 euro (6,48% annuo) fino alla 
scadenza del 18 giugno 2026. In tale occasione rimborsa il 
valore nozionale di 100 euro più un premio al rispetto del 
livello barriera (65% del valore iniziale). 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO PRYSMIAN



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000UG3YEL0 SeDeX Cash Collect Worst Of MPS, Deutsche Bank, Societe Generale 7,096 EUR, 21,31 EUR, 39,79 EUR 50% 1,13 EUR 102,16 EUR

DE000UG3YEK2 SeDeX Cash Collect Worst Of Renault, Stellantis, Tesla 47,85 EUR, 11,004 EUR, 240,68 USD 50% 1,77 EUR 100,74 EUR

DE000UG3YEH8 SeDeX Cash Collect Worst Of MPS, BPER Banca, Intesa Sanpaolo 7,096 EUR, 7,304 EUR, 4,719 EUR 50% 1,02 EUR 101,53 EUR

CASH COLLECT WORST OF
I Cash Collect Worst Of Autocallable Step-Down permettono 
di ricevere premi mensili se il sottostante con la performance 
peggiore ha un valore pari o superiore al livello Barriera, po-
sta al 50% del valore iniziale. Se un premio non viene corri-

sposto, può essere recuperato grazie all’effetto memoria. Da 
giugno 2025 questi prodotti possono essere rimborsati anti-
cipatamente e, grazie al meccanismo Step-Down, il rimborso 
anticipato diviene progressivamente più agevole. 

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:55 del 31/03/2025

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

07.04.2025 Milano A scuola di certificati: il portafoglio resiliente, tecniche di asset allocation -15:30-19:00

- - -

Codice ISIN Strumento Sottostante Strike Barriera Maxi Premio Premio Prezzo

DE000UG2X4A2 CC Maxi Premio Ferrari, Ford, Mercedes Benz, Renault 459 EUR, 9,21 USD, 57,18 EUR, 48,86 EUR 55% 12 EUR 1,80 EUR 96,10 EUR

DE000UG2X4A2 CC Maxi Premio AMD, ASML, Intel 111,1 USD, 723,6 EUR, 20,97 USD 55% 12 EUR 1,90 EUR 96,05 EUR 

DE000UG2X486 CC Maxi Premio BPER, Intesa Sanpaolo, Stellantis 6,428 EUR, 4,422 EUR, 12,662 EUR 55% 12 EUR 1,65 EUR 97,06 EUR

CASH COLLECT MAXI PREMIO
I Certificate Cash Collect Worst Of Autocallable Step-Down 
prevedono un Maxi Premio iniziale incondizionato. Inoltre, 
pagano premi trimestrali se l’azione con la performance 
peggiore ha un valore pari o superiore alla Barriera (55% del 

valore iniziale). Da dicembre 2025, questi prodotti possono 
essere rimborsati anticipatamente se il titolo peggiore quota 
ad un livello pari o superiore al livello di rimborso anticipato 
(che diminuisce del 5% ogni due date di osservazione). 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Incondizionato Prezzo

DE000UG2YGQ6 SeDeX Fixed Cash Collect Telecom Italia 0,3054 EUR 0,16797 EUR (55%) 0,48% 102,51 EUR

DE000UG2YGR4 SeDeX Fixed Cash Collect Intel 22,48 USD 12,364 USD (55%) 0,71% 101,76 EUR

DE000UG2YGS2 SeDeX Fixed Cash Collect Ferragamo 7,265 EUR 3,99575 EUR (55%) 0,50% 97,88 EUR

FIXED CASH COLLECT
I Certificate Fixed Cash Collect pagano premi fissi men-
sili incondizionati e, a scadenza, prevedono due possibili 
scenari: se il valore del sottostante è pari o superiore ri-
spetto al livello barriera, lo strumento rimborsa l’Importo 

nominale oltre al premio; se il valore del sottostante è 
inferiore a questo livello, viene corrisposto un valore pari 
alla performance del sottostante senza pagare l’ultimo 
premio. 
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

52,50 60,95 47,28 3,75% 43,80 53,42

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC5GUL9 4,4 41,903832 EUR 1,326 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000UG2V5J2 3,25 67,867469 EUR 1,745 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:55 del 31/03/2025

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:55 del 31/03/2025 

Recordati, possibile doppio minimo in formazione
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Con l’arrivo del nuovo mese Recordati potrebbe svoltare in 
Borsa. Analizzando il grafico mensile si nota infatti come a 
marzo le quotazioni abbiano trovato un valido sostegno nei 
supporti statici di area 52,20, ossia i top di dicembre 2024. Le 
quotazioni hanno inoltre testato i supporti dinamici espressi 
dalla trendline ottenuta con i massimi di ottobre e novem-

bre 2024. Chiusure di seduta oltre i 54 euro prima e oltre i 
54,55 poi, darebbero conferme in tal senso, con il completa-
mento di un doppio minimo che invertirebbe il recente trend 
discendente. In questa direzione. Ingressi long a 52,80 euro, 
con stop a 49 euro, avrebbero target dapprima a 55,85 euro 
e successivamente a 59,45 euro. 




