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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Wall Street e le Borse europee hanno chiuso la seduta di ieri in ri-
basso. Sul fronte geopolitico, permangono le tensioni tra Stati Uniti
e Iran. Dopo gli attacchi reciproci di ieri, una petroliera € stata col-
pita mentre transitava nello Stretto di Hormuz, aumentando i timaori
di una nuava escalation. Intanto, il presidente Donald Trump ha mi-
nacciato una risposta dura agli attacchi iraniani contro le basi ameri-
cane nella regione. Sul fronte dei dati macroeconomici, in mattinata
dgli investitori osserveranno gli indici PMI del settore manifatturiero
delle principali economie dell'Eurozona e del Regno Unito (agosto)
e soprattutto i dati sull'inflazione dell'Eurozona (agosto, preliminare),
in vista della riunione della BCE del 10 settembre. Il CPI € atteso in
aumento dal 2,9% al 3,3% su base annua, mentre il dato “core” @
atteso stabile al 2,5% a/a. Per Eurozona verra rilasciato anche il tas-
so di disoccupazione (luglio). Per lltalia saranno diffusi anche il PIL
(Q2 2026), linflazione (agosto, preliminare) e il tasso di disoccupa-
zione (luglio). Nel pomeriggio il focus passera sudli Stati Uniti per il
PMI e 'ISM manifatturiero (agosto) e i posti vacanti JOLTS (luglio). Lato
Banche centrali, da segnalare dli interventi del membro della Fede-
ral Reserve Barr (15:00) e del componente della BCE Vujcic (18:00).

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,161 0,940 0,857 18561 448170 67,280 86,730 91,350

Sul valutario, il cambio EUR/USD tenta di stabilizzarsi in area 1,16,
dopo che il presidente della Fed Kevin Warsh ha adottato un tono
“hawkish” a Jackson Hole, lasciando aperta la possibilita di un rial-
70 dei tassi. Lato materie prime, il petrolio WTI prasegue in rialzo in
area $87 al barile, sostenuto dallacuirsi delle tensioni tra USA e Iran
e dai timori di possibili interruzioni delle forniture in Medio Oriente.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 81 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 4,16%. Yield del Bund a 10 anni al 3,33%. Negli
Stati Uniti, il Treasury a 30 anni segna un rendimento del 5,27%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 114,97 123,08 115,53 107,55
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,573% 3,115% 3,544% 4,161% 4,934%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 81,40 42,20 84,50
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.655,00 -0,07% 16,87%
EUROSTOXX50 6.427,00 -0,16% 10,03%
DAX 26.239,00 -0,33% 6,27%
CAC40 8.363,50 0,19% 2,57%
IBEX35 19.983,00 -0,20% 15,65%
FTSE100 10.790,50 -0,42% 8,55%

Borse europee in calo in apertura. A Piazza Affari, l'attenzione resta
su ENI, vicina alla firma di accordi definitivi in Venezuela insieme
a Chevron, GE Vernova, ONGC e GeoPark, dopo mesi di negozia-
ti per sviluppare progetti energetici nel Paese. Focus anche su Pry-
smian, dopo che Jefferies ha tadliato il target price a €164 da €180.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 66.311,69 0,00% 31,73%
HONG KONG 25.352,16 -0,84% -1,09%
SHANGHAI COMPOSITE 3.982,06 -0,11% 0,33%
NIFTY 50 INDIA 24.264,00 0,05% -7,75%
ASX 200 SIDNEY 9.012,00 0,16% 3,87%

Borse dell'Asia-Pacifico in ordine sparso. In Cing, il PMI manifatturie-
ro RatingDog é salito a 51,5 ad adosto, dal 50,9 di luglio, ai massi-
mi da due mesi. In Giappone, il PMI manifatturiero € stato rivisto a
54,9 ad agosto, dal 55,1 della stima preliminare, segnando l'otta-
VO Mese consecutivo di espansione e la crescita piu forte da aprile.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 5318590 -0,70% 10,66%
S&P 500 7.686,14 -0,33% 12,28%
NASDAQ COMPOSITE 2637089 -0,12% 13,46%

| principali indici azionari statunitensi hanno chiuso la seduta di
ieri in territorio nedativo. Tra i singoli titoli, CrowdStrike & balzata
di quasi il 6%, registrando un nuovo mMassimo storico, sostenuta
dagli annunci sulla nuova offerta di Al security presentati alla con-
ferenza Fal.Con 2026. Tesla ha guadagnato oltre il 5%, sostenuta
dall'avvio della produzione del robot umanoide Optimus nello sta-
bilimento di Fremont e dalle attese sul Cybercab, con un evento
dedicato in programma il 3 settembre ad Austin. In calendario an-
che levento dedicato al camion elettrico Semi del 24 settembre.
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