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MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Morning Meeting

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 112,40 69,30 72,30

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 118,30 129,66 123,52 112,42

03/04/2025 - Ore 9:00

Il giorno della “liberazione” di Trump corrisponde con il giorno dell’im-
posizione, per le imprese non statunitensi, di dazi “reciproci” salati. Il 
34% alla Cina, il 46% al Vietnam, il 31% alla Svizzera, il 20%, che più 
importa per l’economia dell’eurozona, all’Unione europea. Una lista 
di proscrizione che non rimarrà senza risposta da parte delle nazioni 
colpite, in una escalation della guerra commerciale che non è gradita 
ai mercati finanziari, come dimostrato da qualche settimana a questa 
parte. Dunque anche oggi la giornata sarà all’insegna di Donald Tru-
mp e poco potranno i dati economici in uscita. A cominciare dai Pmi 
servizi per il mese di marzo, che in Giappone hanno mostrato una 
frenata a 50 da 53,7 ma contro attese a 49,5 e in Cina un progresso a 
51,9 da 51,4 contro stime a 51,5. La rilevazione per l’Italia arriverà alle 
9:45 e dovrebbe attestarsi a 52,6 da 53. Seguirà la Francia con 46,6 
da 45,3, alle 9:55 la Germania con 50,2 da 51,1, alle 10:00 il dato 
eurozona, atteso a 50,4 da 50,6. Interessante sarà seguire i commenti 
di De Guindos alle 9:20 e Schnabel alle 12:00 dopo la nuova salva di 
tariffe sparata da Trump. Per gli USA, alle 14:30 le richieste di sussidi 
di disoccupazione sono previste a 225.000 da 224.000, alle 15:45 
l’indice Ism non manifatturiero è atteso a 53 da 53,5.

Nel giorno in cui la BCE diffonderà le minute dell’ultima riunione, i 
mercati puntano su maggiori interventi delle Banche centrali e fan-
no scendere i rendimenti obbligazionari. 

FTSE MIB – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,098 0,956 0,838 161,52 3.143,90 33,380 69,720 73,010

La frenata dell’economia globale che i mercati finanziari scontano 
dopo la decisione comunicata ieri dal presidente USA, Donald Tru-
mp, pesa sul dollaro che perde forza in maniera evidente contro tut-
te le principali valute. L’EUR/USD si riavvicina a quota 1,10. Insieme 
al biglietto verde perde anche il petrolio, per le stesse ragioni, men-
tre si rafforza l’oro, sempre più bene rifugio irrinunciabile. 

Nemmeno Wall Street riesce a evitare la fiammata di ritorno delle 
decisioni annunciate ieri in serata dal presidente Donald Trump. La 
Borsa USA, dopo essere riuscita a chiudere al rialzo nella seduta di 
metà settimana, ha registrato un’accelerazione al ribasso eviden-
ziata dai future, che non ha risparmiato alcun settore economico. 
Tra quelli più colpiti ci sono i titoli del settore tecnologico con Apple 
che, dopo l’annuncio ha registrato un calo del 6%. Si salva Ama-
zon, aiutata dalle indiscrezioni, poi confermate da un funzionario 
dell’amministrazione USA, di un’offerta per TikTok.  

EUR/USD – Ultime sedute PETROLIO BRENT – Ultime sedute

IBEX35 – Ultime sedute

Avvio ribassista per i mercati azionari europei, come pronosticabile 
dopo lo show al Giardino delle Rose del presidente USA, ieri sera. Sul 
FTSE Mib in prima fila i titoli difensivi per eccellenza, le utility, con 
Terna in rialzo di oltre un punto percentuale. In coda industriali e 
bancari, con Bper Banca e Prysmian in ribasso di oltre il 4%.

Nessuno si è salvato dalla mitragliata di dazi ad alzo zero di Donald 
Trump. Le Borse asiatiche si sono riassestate su livelli sensibilmen-
te più bassi, con la Cina che vede salire il complesso delle tariffe 
impostegli dagli USA al 64% complessivo. Solo Sidney ha potuto 
beneficiare della tenuta del settore minerario. 

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 37.140,00 -1,58% 8,28%
EUROSTOXX50 5.145,00 -1,76% 5,41%
DAX 22.212,00 -1,66% 10,77%
CAC40 7.744,50 -1,61% 4,88%
IBEX35 13.132,00 -1,38% 13,34%
FTSE100 8.493,50 -1,28% 3,83%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 34.733,34 -2,78% -12,94%
HONG KONG 22.834,91 -1,58% 13,83%
SHANGHAI COMPOSITE 3.339,80 -0,31% -0,36%
NIFTY 50 INDIA 23.379,00 -0,28% -2,36%
ASX 200 SIDNEY 7.886,00 0,09% -3,22%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 42.225,32 0,56% -0,75%
S&P 500 5.670,97 0,67% -3,58%
NASDAQ COMPOSITE 17.601,05 0,87% -8,85%

IN PRIMO  PIANO - AGENDA MERCATI AZIONARI EUROPEI
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EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,324% 2,202% 2,976% 3,773% 4,527%
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