
Donald Trump e Xi Jinping  
cambiano lo scenario su Taiwan

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 42.312,28 -0,60% 23,77% 25,32%

DAX 23.639,41 -0,25% 18,74% 26,28%

Eurostoxx50 5.458,42 1,26% 11,49% 12,05%

S&P 500 6.664,36 1,22% 13,31% 16,87%

Nasdaq 100 24.626,25 2,22% 17,20% 24,43%

Euro/Dollaro 1,1749 0,18% 13,46% 5,43%

Euribor 3 Mesi 2,029 1,45% -25,24% -41,27%

La settimana della Federal Reserve, che ha tagliato i tassi 
di interesse dello 0,25% come da attese, ma anche della 
BoE, che invece li ha confermati al 4%, si è conclusa con 
i colloqui tra Donald Trump e Xi Jinping. Che Cina e Stati 
Uniti si parlino, in un contesto di crescenti tensioni geopo-
litiche internazionali è un bene. Ne è scaturito un accordo 
su TikTok, uno stop cinese alle indagini antitrust su Apple, 
e forse pure Nvidia, sotto schiaffo della Repubblica popola-
re potrebbe guadagnarci qualcosa. Ma ciò che più appare 
importante è la notizia circolata venerdì, secondo la quale 
gli Stati Uniti non stanzierebbero ulteriori aiuti militari per 
Taiwan. Come interpretare una scelta in questa direzione è 
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materia da esperti di geopolitica e relazioni internaziona-
li. Per i mercati finanziari potrebbe voler dire una riduzione 
delle tensioni, anche commerciali. Nella settimana entran-
te saranno al centro dell’attenzione gli indici dei settori ma-
nifatturieri e terziario, sia in eurozona che negli Stati Uniti, 
nella seduta di martedì. Mercoledì verrà pubblicato l’indi-
catore Ifo tedesco di settembre, giovedì la Banca nazionale 
svizzera confermerà i tassi di interesse allo 0% mentre, nel 
pomeriggio, verrà diffusa la terza lettura del Pil Usa relativo 
al II° trimestre 2025. Chiude l’agenda, venerdì, la rilevazione 
degli indici dei principali prezzi per consumi (Pce) del mese 
di agosto. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:30 del 22/09/2025
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

24/09/2025 Germania 10:00 ★ ★ ★ Indice Ifo sulla fiducia delle aziende, settembre

25/09/2025 Svizzera 09:30 ★ ★ ★ Bns decide sui tassi di interesse

25/09/2025 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Pil II° trimestre 2025, lettura finale



Anche Stmicroelectronics, la joint-venture italo-francese, 
si muove per tenere il passo con le evoluzioni richieste 
dall’intelligenza artificiale. Il gruppo ha annunciato un 
investimento da 60 milioni di euro nel suo stabilimen-
to di Tours, in Francia. L’obiettivo è sviluppare una linea 
pilota per la tecnologia avanzata di produzione dei semi-
conduttori, tecnologia che potrà essere poi esportata in 
altri impianti. La Panel-Level Packaging permette il con-
fezionamento e il test dei chip con aumenti dell’efficien-
za manifatturiera e la riduzione dei costi ed è in grado 
di generare dispositivi di minori dimensioni ma con una 

I Cash Collect Certificate sono Certificati d’investimento a 
capitale condizionatamente protetto. Strumenti rivolti ad 
investitori con aspettative rialziste, di stabilità o di moderato 
ribasso, hanno come caratteristica principale quello di cor-
rispondere all’investitore un premio periodico. I premi, cor-
risposti su base mensile/trimestrale/semestrale/annuale a 
seconda dell’emissione, possono essere pagati indipenden-
temente dall’andamento dell’attività sottostante o solo se 
il sottostante vale almeno il livello Barriera. Anche questa è 
una delle voci che contraddistingue le varie gamme presen-
ti sul mercato. Negoziabili su SeDeX e EuroTLX, negli anni 
hanno ottenuto grande successo tra gli investitori proprio 
grazia al pagamento periodico dei premi che permette di 
dare visibilità ai flussi di cassa del portafoglio.

Stm investe sulla potenza, 60 milioni a Tours

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000UG2SYK4 Nvidia, Stellantis, Stm Cash Collect WO 16/02/2028 128,68 $ I 12,674 € I 21,605 € 77,205 $ I 7,6044 € I 12,963 € 1,42 € 92,89 €

DE000UG81K36 Stm Bonus Cap 19/06/2026 27,73 € 13,865 € 8 € 97,74 €

DE000UG12XH2 Intesa Sanpaolo, Stm Cash Collect WO 16/12/2027 3,839 I 25,095 € 2,3034 I 15,057 € 0,65 € 97,71 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

23,52 28,41 15,76 -2,06%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 22/09/2025

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:40 del 22/09/2025 

maggiore potenza e un costo inferiore. La nuova linea 
produttiva dovrebbe esordire nel 2026 e la sua produzio-
ne sarà diretta ai settore dell’automotive, dell’industria e 
del consumo. Per Stm si tratta di una novità importan-
te, in uno scenario che si è fatto sempre più dipendente 
dai big tecnologici americani. Non è un caso che, negli 
ultimi mesi, le oscillazioni delle azioni Stmicroelectroni-
cs siano state legate alle notizie provenienti da Nvidia, 
Tsmc, Apple, Intel e gli altri protagonisti che ruotano at-
torno al mondo dei chip e dell’intelligenza artificiale, con 
un recupero nelle ultime settimane.

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i Certificati Cash Collect di Unicredit con sottostante Stm,  
quello avente ISIN DE000UG81K36 appare interessante, sia 
perché si tratta di un classico Bonus Cap, quindi una struttura 
molto semplice, sia per i valori a cui viene reso disponibile. 

Se, fino alla scadenza finale, il sottostante non toccherà mai 
la barriera, attualmente distante oltre 40 punti percentuali, 
verranno restituiti 108 euro, con un rendimento potenziale 
del 10,5% circa dalla quotazione attuale. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO STM



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza barr. Premio

DE000HC3WN83 SeDeX Fixed Cash Collect Tesla 194,76 USD 77,904 USD 63,07% 0,7 EUR

DE000HC3WMT1 SeDeX Fixed Cash Collect  Coinbase Global 74,59 USD 29,836 USD 51,65% 1,45 EUR

DE000HC3WNK8 SeDeX Fixed Cash Collect  STMicroelectronics 45,11 EUR 18,044 EUR 60,88% 0,35 EUR

BARRIERA
Sul SeDeX sono arrivati 29 nuovi Fixed Cash Collect Low 
Barrier su singole azioni italiane ed estere. Questi stru-
menti prevedono premi fissi incondizionati mensili e una 
Barriera a scadenza al 40% del valore iniziale. Con ren-

dimenti lordi annualizzati che a seconda del sottostante 
vanno dal 3,5% al 18%, sono strumenti che danno visibi-
lità sul flusso cedolare. Le scadenze sono comprese tra il 
dicembre 2024 e quello 2025.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza barr. Prezzo

DE000HB35KQ9 SeDeX Cash Collect Alibaba 127,22 USD 77,332 USD 42,39% 96,15 EUR

DE000HB03QQ4 SeDeX Cash Collect AMD 108,16 USD 75,712 USD 13,39% 88,43 EUR

DE000HV4FA47 SeDeX Fixed Cash Collect FTSE Mib 19,228,47 12.498,5055 120,11% 96,70 EUR

SOTTO 100
Tra i prodotti sotto la pari possono trovarsi soluzioni rivolte a 
investitori alla ricerca di extra-rendimento. Il certificate con 
ISIN DE000HV4FA47 è stato emesso nel luglio 2020 con 
fixing iniziale a 19228,47 punti. Ora che l’indice veleggia so-

pra i 27mila punti grazie al traino del comparto bancario il 
Certificate scambia a 96,70 euro. Sotto la pari e con un rendi-
mento potenziale del 7,94% lordo grazie ai premi trimestrali 
previsti e al rimborso a 100 a scadenaa del certificato.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Scadenza Premio mensile

DE000HC3UQ82 SeDeX Cash Collect Protetto 100% Rivian 19,90 USD 16,915 USD 19/12/2028 0,5 EUR

DE000HC3UPV4 SeDeX Cash Collect Protetto 100% Banco BPM 4,103 EUR 3,48755 EUR 19/12/2028 0,35 EUR

DE000HC3UQA6 SeDeX Cash Collect Protetto 100% Stellantis 15,2 EUR 12,92 EUR 19/12/2028 0,35 EUR

PROTEZIONE
Protezione incondizionata e totale. Questi i tratti distinti-
vi dei 22 nuovi Cash Collect di Unicredit con sottostanti 
singole azioni italiane ed estere. Con rimborso dei 100 
euro del valore nominale certo a scadenza, i premi men-

sili sono condizionati. Il rendimento annuo potenziale a 
seconda dell’ISIN selezionato è compreso tra il 3,5% e il 
6%. Lunga la vita di questa nuova gamma, con data di 
rilevazione finale posta al 19 dicembre 2028.

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 22/09/2025

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

23.09.2025 Webinar Le migliori soluzioni di investimento per ricercare cedole e rendimento - 17:00-18:00

25.09.2029 Webinar Come affrontare le fasi di mercato e quali strategie scegliere. Stefano Fanton - 17:00-18:00

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19767&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

29,58 32,38 17,67 47,53% 75,22 25,75

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD8MFU2 2,42 17,461176 USD 1,054 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD7BUP6 4,99 35,102331 USD 0,509 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:55 del 22/09/2025

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:55 del 22/09/2025 

Intel trova il rilancio in Nvidia?
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

L’ingresso di Nvidia nel capitale di Intel ha dato una forte 
spinta rialzista all’ex regina dei chip. Per la prima volta dal 
luglio 2024 le quotazioni sono tornate sopra i 30 dollari. So-
prattutto, il titolo è uscito da una lunga fase di congestione 
all’interno della quale scambiava da oltre un anno. Si è così 
venuto a completare un triplo minimo che apre a un’inversio-

ne del precedente trend ribassista. Tra i 27,5 e i 29 dollari c’è 
un vuoto volumetrico e un test delle vecchie resistenze stati-
che di area 26,50 dollari appare necessario. In ottica di medio 
termine, ingressi in acquisto a 26,45 dollari potrebbero per-
mettere di puntare dapprima ai 32 dollari e successivamente 
ai 37,10. Stop con ritorni sotto i 23,50 dollari.

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1LAPZ-N1xCoEQd8T-XeKIe_C2w0tvhX3XUoAQ7N2BL7s/edit#gid=0


TASSO MISTO IN EUR 01.09.2038 - IT0005667693
Obbligazioni UniCredit S.p.A. in negoziazione diretta su MOT e Bond-X

Pubblicità

State per acquistare un prodotto che non è semplice 
e può essere di difficile comprensione.
Scopri la gamma completa su investimenti.unicredit.it
800.01.11.22 - info.investimenti@unicredit.it

Le nuove Obbligazioni UniCredit S.p.A. a Tasso Misto in EUR 01.09.2038, in negoziazione diretta sul MOT (Borsa Italiana) e  Bond-X (EuroTLX), permettono 
di ottenere interessi con frequenza annuale:
• i primi due anni, da settembre 2025 a settembre 2027, interessi al Tasso Fisso 5,00% annuo lordo;
• da settembre 2027 a scadenza, interessi al Tasso Variabile annuo lordo pari all’Euribor 3 mesi moltiplicato per il fattore di partecipazione 

150% (da un minimo 0% sino ad un massimo del 5,00% annuo lordo).

A scadenza (01 settembre 2038) l’Importo di Rimborso sarà pari al 100% del Valore Nominale (1.000 EUR), salvo il rischio di credito dell’Emittente.

Dall’1 settembre al 26 settembre, in base alle condizioni di mercato ed in linea con il regolamento del mercato di riferimento (MOT e Bond-X), la quotazione 
in offerta sarà pari al Prezzo di Emissione. A seguire, le quotazioni varieranno in base alle condizioni di mercato di volta in volta in essere e pertanto 
potranno essere differenti rispetto al Valore Nominale e/o al Prezzo di Emissione. Le Obbligazioni sono soggette al rischio di credito dell’Emittente ed al 
rischio di fluttuazioni di prezzo sul mercato secondario. L’investitore è esposto al rischio di perdita anche totale del capitale investito.

Messaggio pubblicitario. State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione. Questo annuncio ha finalità pubblicitarie ed è pubblicato da 
UniCredit Bank GmbH - Succursale di Milano, membro del gruppo UniCredit. UniCredit Bank GmbH - Succursale di Milano è soggetto regolato dalla Banca Centrale Europea, Banca d’Italia, 
Commissione Nazionale per le Società e la Borsa e BaFin. Le Obbligazioni emesse da UniCredit S.p.A. sono negoziate sul mercato MOT di Borsa Italiana e Bond-X di EuroTLX dalle 09.00 alle 
17.30. Prima di ogni investimento leggere il Prospetto di Base, i relativi Supplementi al Prospetto di Base e le Condizioni Definitive disponibili sul sito www.investimenti.unicredit.
it/IT0005667693 al fine di comprendere a pieno i potenziali rischi e benefici connessi all’investimento. Il programma per l’emissione di Euro Medium Term Note e strumenti di tipologia 
obbligazionaria è stato approvato da Consob, BaFin o CSSF e passaportato presso Consob. L’approvazione del Prospetto di Base non è da intendersi come approvazione dei titoli offerti o 
ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato. In relazione alle conoscenze e all’esperienza, alla situazione finanziaria e agli obiettivi di investimento, le Obbligazioni strutturate 
potrebbero risultare non adeguate per tutti gli investitori. Si invitano pertanto gli investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento. Il rendimento può variare 
in funzione del prezzo di negoziazione sul MOT e Bond-X (Borsa Italiana). Questo annuncio non costituisce un’offerta di vendita né una sollecitazione all’investimento. La restituzione del 
capitale nominale a scadenza non protegge gli investitori dal rischio di inflazione.

Nuovo slancio con
    le Obbligazioni UniCredit
           in negoziazione diretta

Tasso di interesse annuo lordo

Importo di rimborso a scadenza

Negoziazione

Aliquota fiscale

Data di Scadenza

Data di Emissione

Valore Nominale e Investimento minimo

Prezzo di Emissione

Emittente 

ISIN  IT0005667693

UniCredit S.p.A.

100% del Valore Nominale

EUR 1.000 per Obbligazione

01 settembre 2025

01 settembre 2038

I primi due anni Tasso Fisso 5,00% annuo lordo, a seguire
Tasso Variabile annuo lordo pari all’Euribor 3 mesi moltiplicato per il fattore

di partecipazione 150% (min. 0%; max 5,00% annuo lordo).

26%

MOT (Borsa Italiana) e Bond-X (EuroTLX)

100% del Valore Nominale, salvo il rischio di credito dell’Emittente


