
La positiva giornata di Borsa di Piazza Affari è stata scandita dalle 
trimestrali che hanno spinto STMicroelectronics in vetta al Ftse Mib, 
con l’accompagnamento di Saipem (l’a.d. Puliti ha parlato di miglior 
trimestre degli ultimi dieci anni) e Interpump, considerata sottova-
lutata dagli analisti. L’evento più importante della giornata è stata 
però l’Assemblea dei soci delle Assicurazioni Generali che hanno 
eletto il nuovo cda del colosso assicurativo. Confermati Andrea Si-
roni nel ruolo di presidente e Philippe Donnet come amministratore 
delegato. Pochi e contenuti i ribassi che hanno interessato alcune 
rappresentanti del mondo bancario. 

C’è un solo segno meno tra le Borse europee alla conclusione della 
seduta di giovedì. È quello dell’Ibex35, mentre il Ftse Mib stacca tutti 
con un rialzo dello 0,90%, dopo essersi attardato ieri sullo stacco di-
videndi. I listini europei avrebbero potuto fare di meglio se le dichia-
razioni di alcuni membri della Bce sui tassi di interesse non avessero 
raffreddato il ritorno della propensione al rischio. 

Trump ha parlato poco, quindi meglio così, anche se traspare un 
po’ di nervosismo dalla Casa Bianca in assenza di avanzamenti nei 
contatti con la Cina. Hanno parlato invece alcuni presidenti della Fe-
deral Reserve, come Beth Hammack (Cleveland Fed) e Christopher 
Waller (Fomc), che hanno aperto alla possibilità di un taglio dei tassi 
di interesse nella riunione di giugno. I mercati azionari hanno gra-
dito così come, molto probabilmente, Donald Trump. Per il resto la 
giornata macroeconomica è trascorsa senza squilli di tromba, anche 
se l’indice Ifo tedesco ha sorpreso al rialzo. Si è attestato a 87,4 da 
87,7 contro stime a 85 per quanto riguarda le aspettative di busi-
ness, a 86,4 da 85,7 contro un consensus a 85,5 per la valutazione 
della situazione attuale e a 86,9 da 86,7 su attese a 85,1 per la 
fiducia delle aziende. Il miglioramento inatteso non ha impedito al 
presidente della Bundesbank, Joachim Nagel, di puntare l’attenzio-
ne sui rischi che i dazi pongono alla crescita della Germania. Nel 
pomeriggio molto bene gli ordinativi di beni durevoli Usa a marzo, 
decollati a +9,2% contro +0,9% e attese a +2,1%. Tuttavia vale no-
tare che senza i comparti difesa e aeronautico la crescita è stata solo 
dello 0,1%, sempre meglio della contrazione dello 0,3% registrata il 
mese precedente. 

A fermare il recupero del dollaro Usa, peraltro timido, ci hanno pen-
sato Philip Lane, capoeconomista della Bce e Robert Holzmann, go-
vernatore della Banca centrale austriaca. Il primo ha detto che non 
è il momento di parlare di acquisti di bond, il secondo che servono 
maggiori certezze sui dazi per tagliare i tassi di interesse. Dichiara-
zioni che ovviamente hanno sostenuto l’euro. Sul mercato delle ma-
terie prime si muove al rialzo il petrolio, nonostante le discussioni di 
aumento della produzione in seno all’Opec+.

SETTORE MIGLIORI %
AUTO 1,83%
COSTRUZIONI 1,09%
TECNOLOGIA 1,03%

MIGLIORI VALORE VAR.
STMICROELECTR. 20,25 5,28%
SAIPEM 1,964 4,36%
INTERPUMP GROUP 29,36 3,53%

PEGGIORI VALORE VAR.
FINECO 17,26 -0,95%
UNICREDIT 49,51 -0,80%
MONCLER 54,10 -0,77%

SETTORE PEGGIORI %
TELECOM -1,14%
BANCHE -0,98%
VENDITE RETAIL -0,45%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 39.849,81 0,61% -6,33%
S&P 500 5.445,79 1,31% -7,41%
NASDAQ COMP. 17.014,43 1,83% -11,89%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 36.785,38 0,90% 7,60%
EUROSTOXX50 5.112,11 0,26% 4,41%
DAX40 22.071,48 0,50% 10,86%
CAC40 7.501,69 0,26% 1,64%
IBEX35 13.156,70 -0,39% 13,47%
FTSE100 8.407,16 0,05% 2,86%

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 109,4 65,4 71,9

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,191% 1,965% 2,696% 3,539% 4,360%

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 120,48 131,81 125,67 111,09

Sul mercato obblgiazionario non sono arrivati oggi contributi direzio-
nali e così i Btp hanno potuto limare ben poco dal loro rendimento 
mentre lo spread con i Bund è rimasto praticamente invariato. 

EUR/USD – Ultime sedute

FTSE MIB – Ultime sedute IBEX35 – Ultime sedute

EUR/CHF – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,136 0,940 0,854 162,03 3.335,10 33,385 62,400 65,300
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