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MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Morning Meeting

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 102,00 61,30 66,40

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 119,35 129,66 124,04 110,19

13/05/2025 - Ore 9:00

Colpo di spugna. Stati Uniti e Cina cancellano (quasi) i dazi reciproci 
per 90 giorni. In attesa di raggiungere un accordo definitivo gli Usa 
abbasseranno le tariffe sulle merci cinesi al 30% dal 145% e la Cina 
porterà i suoi dazi al 10% dal 125%. È il secondo accordo a vedere la 
luce dopo quello con la Gran Bretagna e depone a favore di ulteriori 
deal. Ce n’è abbastanza perché i mercati finanziari ritrovino il gusto 
della propensione al rischio, che già da dopo Pasqua era tornata a 
fare capolino sui floor delle Borse. Nella giornata odierna, tuttavia, 
un tono di prudenza potrebbe essere dettato dall’attesa per la rile-
vazione sull’inflazione negli Stati Uniti ad aprile. Prevista un’accele-
razione a +0,3% m/m da -0,1% mentre su base annua l’inflazione 
dovrebbe confermarsi al 2,4%. In mattinata verrà pubblicato anche 
l’indice Zew tedesco di maggio. Le condizioni economiche sono at-
tese in leggero miglioramento a -77 da -81,2, il sentiment in deciso 
aumento a 10,7 da -14. Tornando negli Stati Uniti, alle 12:00 verrà 
diffuso l’indice sull’ottimismo delle piccole imprese di aprile, atteso 
a 94,9 da 97,4. In contemporanea arriverà anche il dato sull’inflazio-
ne di cui già si è detto. Alle 16:00 parlerà Burkhard Balz della Bunde-
sbank, alle 17:00 il governatore della BoE, Andrew Bailey. 

Isabel Schnabel batte sul tasto della prudenza nel taglio dei tassi di 
interesse Bce e i rendimenti fanno un piccolo passo al rialzo in euro-
zona. Lo spread Btp-Bund, però, si affaccia sotto quota 100.

FTSE MIB – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,112 0,936 0,842 164,34 3.258,60 33,240 61,970 64,970

Due balzi hanno accolto l’accordo commerciale temporaneo tra 
Cina e Stati Uniti. Quello del dollaro, tornato in area 1,11 (EUR/USD) 
e in rafforzamento anche rispetto alle altre valute. Soprattutto sul 
franco svizzero dove la Bns potrebbe portare i tassi di interesse a 
zero. Il secondo balzo è quello del petrolio, con la prospettiva di una 
riaccelerazione del commercio globale. 

Wall Street dimostra di apprezzare i passi avanti nel rapporto com-
merciale tra Stati Uniti e Cina con un bel rally di giornata e l’S&P500 
che è tornato ai massimi degli ultimi due mesi. Ora si guarda al 
consolidamento di questo avvicinamento mentre Trump potrebbe 
decidere di presenziare a Istanbul a un possibile incontro tra Putin e 
Zelensky, altro tema forte per i mercati. A correre di più sulla Borsa 
statunitense sono stati i titoli ciclici e in particolare quelli delle so-
cietà tecnologiche, con Apple spinta dalla possibilità di un aumento 
dei prezzi di vendita dei suoi iPhone. 

EUR/USD – Ultime sedute PETROLIO BRENT – Ultime sedute

EUROSTOXX50 – Ultime sedute

Dopo la bella prestazione della vigilia le Borse europee hanno aperto 
incerte la seduta di oggi. Arrivano le prese di beneficio dopo i recenti 
rialzi mentre qualche capitale torna indietro verso gli Usa. Sul Ftse Mib 
continua la salita di STM e Stellantis, guidate dall’allentamento delle 
tensioni commerciali e, per la seconda, la prossima nomina di un a.d.

Nonostante l’accordo Stati Uniti-Cina, sono stati proprio il listini cine-
si, Shanghai e soprattuto Hong Kong, a deludere nella seduta di Borsa 
di oggi. Colpa sia dell’attesa per nuovi stimoli economici governativi 
che ora potrebbero essere messi in stand-by, sia dei rialzi delle setti-
mane passate che avevano premiato soprattutto Hong Kong. 

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 39.375,00 0,05% 14,80%
EUROSTOXX50 5.377,00 0,09% 10,16%
DAX 23.714,00 0,31% 18,26%
CAC40 7.845,50 0,03% 6,24%
IBEX35 13.670,00 0,27% 17,98%
FTSE100 8.584,00 -0,12% 4,93%

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 38.183,26 1,43% -4,29%
HONG KONG 23.218,76 -1,40% 15,75%
SHANGHAI COMPOSITE 3.374,85 0,17% 0,69%
NIFTY 50 INDIA 24823,00 -0,87% 3,58%
ASX 200 SIDNEY 8.292,00 -0,80% 1,83%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 42.410,10 2,81% -0,32%
S&P 500 5.844,19 3,26% -0,64%
NASDAQ COMPOSITE 18.708,34 4,35% -3,12%
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EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,124% 2,155% 2,861% 3,680% 4,495%
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