
Pace a est? 
L’Europa è attraente

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 37.977,59 2,49% 11,09% 19,82%

DAX 22.513,42 3,33% 13,08% 32,07%

Eurostoxx50 5.493,40 3,15% 12,20% 15,82%

S&P 500 6.114,63 1,47% 3,96% 21,57%

Nasdaq 100 22.030,71 2,51% 4,85% 23,45%

Euro/Dollaro 1,0486 1,65% 1,27% -2,65%

Euribor 3 Mesi 2,522 -0,16% -7,07% -35,70%

Il fine settimana è sempre un momento di suspance da 
quando Donald Trump si è seduto alla poltrona dello Studio 
ovale alla Casa Bianca. Quello appena passato è trascorso 
tutto sommato tranquillamente, anche se Wall Street rima-
ne chiusa oggi per le celebrazioni del Compleanno di George 
Washington e quindi c’è un surplus di attesa da affrontare. 
Passata la prima ventata di tariffe, nell’ottava passata il pre-
sidente USA ha recitato la parte dell’amico dei mercati sol-
lecitando Russia e Ucraina a sedersi al tavolo dei negoziati 
per la pace. Ovviamente lo ha fatto con i suoi modi spicci, 
ma gli investitori, soprattutto in Europa, hanno apprezzato. 
In effetti, nelle ultime sessioni di Borsa si è notato un tra-
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sferimento d’interesse da Wall Street verso i mercati euro-
pei che, se dovessero liberarsi del gran peso rappresentato 
dal conflitto al confine orientale, avrebbero la possibilitò di 
fare molto bene nel corso dell’anno. Costano meno, la Bce 
abbasserà i tassi più velocemente della Fed, l’euro debole 
avvantaggerà gli esportatori, dazi permettendo. Per quanto 
riguarda la macroeconomia, nella settimana entrante toc-
cherà alla Reserve Bank of Australia abbassare i tassi di inte-
resse al 4,10% dal 4,35% attuale. Tra gli appuntamenti rile-
vanti anche la diffusione delle minute dell’ultima riunione 
della Fed (mercoledì) e gli indici Ism servizi e manifatturiero 
preliminari, relativi al mese di febbraio.    

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:30 del 17/02/2025 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

18/02/2025 Australia 04:30 ★ ★ ★ RBA, decisione sul tasso di interesse

19/02/2025 Stati Uniti 20:00 ★ ★ ★ Verbali ultima riunione Federal Reserve

21/02/2025 Italia 10:00 ★ ★ ★ Inflazione in Italia a gennaio



Il Consiglio di amministrazione di Unipol, oltre ad approvare 
i risultati del gruppo assicurativo, ma con estesi interessi 
anche in altri ambiti del settore finanziario, ha approvato 
anche la manovra di Bper Banca per acquisire, mediante 
un’Offerta pubblica di acquisto, la Banca Popolare di Son-
drio. Unipol controlla infatti il 19,7% di Bper. Ma controlla 
anche il 19,7% della Banca Popolare di Sondrio. Proprio a 
quest’ultima l’amministratore delegato del gruppo assicu-
rativo ha “consigliato” di accettare l’offerta del gruppo ban-
cario emiliano. In un’intervista rilasciata a Il Sole 24 Ore, 
Carlo Cimbri ha parlato di “matrimonio naturale”, giustifica-

I Certificati Worst of sono strumenti finanziari composti da 
due o più sottostanti. Il termine Worst of fa proprio riferi-
mento a questo: il pay off del Certificato viene infatti deter-
minato in base ai prezzi del sottostante peggiore in termini
di performance borsistiche registrate durante il periodo di 
vita del prodotto. Il rilevamento delle prestazioni dei sotto-
stanti tipicamente entra in gioco nelle date di rilevazione 
intermedia, quelle utili a verificare la condizione per il paga-
mento dei premi periodici se previsti dalla struttura del cer-
tificato, piuttosto che l’attivazione dell’opzione di scadenza
anticipata, e nelle date di rilevazione finale. Gli emittenti 
vanno a costruire dei panieri di sottostanti, in genere indici 
piuttosto che azioni, per offrire ai risparmiatori dei rendi-
menti più elevati.

Bper: la spintarella di Unipol all’Ops su Sondrio

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000UG2X486 Bper, Intesa, Stellantis Cash Collect WO 16/03/2028 6,428 I 4,422 I 12,662 € 3,5354 I 2,4321 I 6,9641 € 1,65 € 99,23 €

DE000UG2DHX4 Banca MPS, Bper Cash Collect WO 18/01/2029 6,974 I 6,618 € 3,487 I 3,309 € 8,20 € 83,44 €

DE000UG03ZG8 Bper, Diasorin, STM Cash Collect Airbag 18/11/2027 5,772 I 100,55 I 24,10 € 3,4632 I 60,33 I 14,46 € 0,88 € 99,89 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

6,39 6,92 3,42 4,24%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 17/02/2025

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:45 del 17/02/2025 

to da due gruppi con “radici comuni” che hanno legami “di 
lungo periodo”. Ha anche detto che l’Ops è stata concorda-
ta con l’istituto valtellinese. Il Consiglio di amministrazione 
di quest’ultimo ha però respinto la prima proposta di Bper 
Banca, affermando che l’offerta e le modalità che la carat-
terizzano non rispecchiano il percorso di creazione di valore 
dell’istituto bancario che verrà reso noto alla presentazione 
del Piano industriale 2025-2027. Non solo, il Cda ha anche 
sottolineato che l’offerta non è stata sollecitata, né preven-
tivamente discussa o concordata. Un malinteso prima del 
matrimonio naturale probabilmente. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i certificati che hanno tra i sottostanti Bper Banca appare 
interessante la struttura del DE000UG2DHX4. Il certificato 
quota ampiamente sotto la parità visto che entrambi i sot-
tostanti sono inferiori al loro valore iniziale. Questo livello 

determinerà, se recuperato da entrambi a una delle date di 
osservazione trimestrali, la scadenza anticipata e il paga-
mento di un importo aggiuntivo di 8,20 euro cumulativo per 
ogni trimestre, oltre alla restituzione del valore nominale. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO BPER BANCA



Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:30 del 17/02/2025

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

20.02.2025 Webinar Come affrontare le fasi di mercato e quali strategie scegliere. Stefano Fanton -17:00-18:00

27.02.2025 Webinar Video analisi bisettimanale dei mercati finanziari. Nicola Para - 15:00-16:00

Codice ISIN Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD7G712 Cash Collect Maxi Amd, Nvidia, STM 139,99 USD, 113,06 USD, 30,705 USD 83,994 USD, 67,826 USD, 18,423 USD 1,33 EUR 86,95 EUR

DE000HC86DQ5 Cash Collect Maxi Ford, Stellantis, Tesla 13,728 USD, 16,51 EUR, 260,02 USD 8,2368 USD, 9,906 EUR, 156,012 USD 1,60 EUR 82,01 EUR

DE000HD7G738 Cash Collect Maxi Airbnb, American A., Tripadv. 140,10 USD, 10,62 USD,17,90 USD 84,06 USD, 6,372 USD, 10,74 USD 1,53 EUR 98,29 EUR

CASH COLLECT MAXI PREMIO
I Cash Collect Certificate con maxi premio condizionato per-
mettono di ricevere premi fissi mensili incondizionati. A sca-
denza, se il valore del sottostante è pari o superiore rispetto 
al valore iniziale, lo strumento rimborsa l’Importo nominale. 

Considerando l’ISIN DE000HD7G712 pagherà premi da 1,3 
euro fino alla scadenza finale del 22 giugno 2026 e a sca-
denza un potenziale premio dato dalla differenza tra valore 
nominale (100 euro) e attuale del certificato. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD7RLC9 SeDeX Cash Collect All Coup. Eni, Intesa, STM 14,216 EUR, 3,455 EUR, 26,86 EUR 55% 1,68% 97,48 EUR

DE000HD412Q2 SeDeX Cash Collect All Coup. Amd, Nvidia, Tesla 179,73 USD, 9,372 USD, 175,66USD 60% 2,72% 86,64 EUR

DE000HD7RLG0 SeDeX Cash Collect All Coup. Banco BPM, Bper Banca, STM 5,846 EUR, 4,725 EUR, 26,86 EUR 55% 2,09% 96,15 EUR

CASH COLLECT ALL COUPON
Questi prodotti permettono di ricevere premi trimestrali 
quando il titolo con la performance peggiore ha un va-
lore pari o superiore al livello barriera (55% o 60% del 
valore iniziale). L’effetto memoria permette di recupera-

re i premi non incassati. I Certificate possono essere rim-
borsati anticipatamente. In tal caso restituiscono tutte le 
cedole che sarebbero state pagate nelle date di osserva-
zioni trimestrali fino alla scadenza finale. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Valore Iniziale Barriera Premio Prezzo

DE000UG2DHY2 SeDeX Cash Collect Airbag Intel, Nvidia, Tesla 21,57 USD, 147,22 USD, 412,38 USD 55% 1,20% 99,89 EUR

DE000UG2DJ04 SeDeX Cash Collect Airbag Renault, Stellantis, Tesla 48,59 EUR, 12,662 EUR, 412,38 USD 60% 1,20% 96,39 EUR

DE000UG03ZE3 SeDeX Cash Collect Airbag Ford, Mercedes, Stellantis 10,36 USD, 56,18 EUR, 12,608 EUR 60% 0,70% 98,77 EUR

CASH COLLECT AIRBAG
Questi prodotti permettono di ricevere premi mensili se 
il sottostante con la performance peggiore ha un valore 
pari o superiore al livello Barriera. Grazie all’effetto me-
moria i premi non corrisposti possono essere recuperati. 

Da maggio 2025 i Certificate possono essere rimborsati 
anticipatamente se il valore del sottostante con la perfor-
mance peggiore è pari o superiore al livello di rimborso 
anticipato. 
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

280 438,60 206,55 17,52% 58,57 254,13

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000UG292X4 5,68 231,108130 EUR 4,98 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD7BU75 7,51 316,610041 EUR 3,77 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:10 del 17/02/2025

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:10 del 17/02/2025 

Kering, segnali tecnici di ripartenza
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Dopo un 2024 difficile, il settore del lusso sembra aver svol-
tato in Borsa nelle ultime settimane. Tra i titoli che hanno 
fornito segnali di miglioramento tecnico troviamo Kering. 
Le azioni della maison francese la scorsa settimana hanno 
trovato la forza di oltrepassare al rialzo le resistenze statiche 
poste a 269,325 e  272,975 euro, rispettivamente top del 30 

settembre e 24 gennaio. L’accelerazione post conti rafforza i 
segnali d’acquisto emersi in precedenza con la rottura delle 
resistenze di area 250 dollari e apre la strada a un ritorno 
delle quotazioni almeno a 345 euro. In questa direzione, long 
a 265 euro avrebbero target intermedio a 299 euro e succes-
sivo a 346 euro. Stop con ritorni sotto i 235 euro.




