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Morning Meeting

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 80,20 41,90 84,70

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 114,92 122,88 115,32 107,69
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I principali indici azionari USA ed europei hanno chiuso la seduta di 
ieri in rialzo. Sul fronte geopolitico, il vicepresidente degli Stati Uniti 
JD Vance ha dichiarato che tutte le opzioni restano sul tavolo nei con-
fronti dell’Iran, escludendo negoziati finché Teheran non interromperà 
gli attacchi alle navi nello Stretto di Hormuz. Intanto, l’UE ha aderito 
formalmente alla campagna di sanzioni guidata da Washington per 
aumentare la pressione finanziaria sull’Iran. La Corea del Sud sta inol-
tre valutando un possibile ruolo militare a sostegno della riapertura 
dello Stretto, senza aver ancora assunto una decisione definitiva. La 
giornata odierna sarà caratterizzata dalla pubblicazione dei dati sul 
mercato del lavoro USA di agosto: focus sulle buste paga del setto-
re non agricolo, tasso di disoccupazione e salari medi orari. Le Non 
Farm Payrolls sono attese in aumento di 58.000 unità, dopo il calo 
di 23.000 unità registrato a luglio. Il tasso di disoccupazione è at-
teso stabile al 4,1%. I salari medi orari sono stimati in calo su base 
annua, dal 3,2% al 3%, e in aumento su base mensile, dallo 0,1% 
allo 0,3%. In mattinata, saranno rilasciati i dati sulle vendite al det-
taglio di Italia ed Eurozona (luglio). Lato Banche centrali, da segna-
lare l’intervento del capoeconomista della BCE Philip Lane (11:00).

Spread BTP-Bund in area 80 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano è al 4,17%. Yield del Bund a 10 anni al 3,36%. Negli 
Stati Uniti, il Treasury a 30 anni segna un rendimento del 5,24%.

FTSE MIB – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,163 0,939 0,859 181,67 4.515,00 67,205 91,460 95,530

Sul valutario, il cambio EUR/USD è rimbalzato, sostenuto dalla debo-
lezza del dollaro dopo le parole del membro della Fed Christopher 
Waller, che ha smorzato le aspettative di un rialzo dei tassi. Gli ope-
ratori attendono ora il rapporto sul mercato del lavoro USA di agosto. 
Lato materie prime, il petrolio WTI scambia in area $91 al barile, men-
tre il mercato teme un prolungamento del conflitto tra USA e Iran.

I principali indici azionari USA hanno chiuso la seduta di ieri in net-
to rialzo. Tra i singoli titoli, Nvidia ha guadagnato l’1,8% dopo aver 
ufficializzato l’accordo per l’acquisizione della piattaforma di intel-
ligenza artificiale open-source Hugging Face per 12,9 miliardi di 
dollari. Zscaler ha ceduto circa due punti percentuali nella sessione 
after hours, riassorbendo un iniziale rialzo di oltre il 12%, nonostan-
te abbia riportato ricavi, utili per azione e guidance del Q1 fisca-
le 2027 superiori alle attese. Strategy è balzata di oltre il 17%, sui 
massimi da inizio giugno, sulla scia del rally del Bitcoin (+5,13%).

EUR/USD – Ultime sedute WTI – Ultime sedute

DAX – Ultime sedute

Borse europee all’insegna dei rialzi. A Piazza Affari, focus su Leonardo 
dopo che ATR, JV paritetica con Airbus, ha ricevuto un ordine da circa 
$1 miliardo dalla compagnia aerea regionale FLY91. Sanlorenzo ha 
chiuso il primo semestre con utile netto di €49,1 milioni e ricavi a 
€471,3 milioni, confermando la guidance 2026 e gli obiettivi al 2028.

Borse dell’Asia-Pacifico in generale rialzo, sulla scia di Wall Street, 
in vista dei dati chiave sull’occupazione degli Stati Uniti, mentre le 
obbligazioni hanno trovato un po’ di sollievo, dopo che il membro 
della Federal Reserve Christopher Waller ha smorzato i timori di un 
aumento dei tassi di interesse, trascinando al ribasso il biglietto verde.

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.380,00 0,15% 16,26%
EUROSTOXX50 6.397,00 0,09% 9,52%
DAX 26.101,00 0,26% 5,71%
CAC40 8.301,00 0,05% 1,80%
IBEX35 20.038,00 0,08% 15,96%
FTSE100 10.843,50 -0,04% 9,08%

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 65.054,56 1,31% 29,23%
HONG KONG 25.699,45 1,93% 0,27%
SHANGHAI COMPOSITE 3.935,00 -0,18% -0,85%
NIFTY 50 INDIA 24.072,00 0,30% -8,34%
ASX 200 SIDNEY 9.003,00 -0,29% 3,77%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 53.686,11 1,18% 11,70%
S&P 500 7.747,71 1,06% 13,18%
NASDAQ COMPOSITE 26.584,06 1,40% 14,38%
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52.380,00
26.101,00

91,461,163

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,646% 3,128% 3,564% 4,172% 4,926%
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