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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute EUROSTOXX50 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.371,54 1,60% 16,52%
EUROSTOXX50 6.318,20 1,31% 9,10%
DAX40 25.575,01 1.07% 4,43%
CAC40 8.138,94 0,92% -0,13%
IBEX35 19.724,40 1,08% 13,96%
FTSEL00 10.739,01 0,75% 8,13%

Chiusura positiva per le Borse europee, sostenute dal calo del greg-
gio e dalle aperture diplomatiche tra Stati Uniti e Iran attese all'as-
semblea ONU. La sconfitta della CDU nel voto regionale tedesco non
ha frenato Francoforte, salita in linea con Paridi e Londra. Piazza
Affari ha fatto redistrare la performance migliore grazie ai rialzi di
banche e tecnologia. In rosso il comparto enerdetico.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %
BENI € SERV. IND. 1,84% OIL & GAS -0,67%
BANCHE 1,80% UTILITY 0,14%
TECNOLOGIA 1,66% MATERIALI DI BASE 0,39%
FTSE MIB: MIGLIORI € PEGGIORI
MIGLIORI VALORE  VAR. PEGGIORI VALORE VAR.
TECHNOPROBE 31,02 5,30% ENI 23,47 -0,89%
BANCO BPM 16,38 4,30% POSTE ITALIANE 26,67 -0,82%
UNICREDIT 83,72 3,19% TENARIS 24,34 -0,37%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

Technoprobe (+5,3%) ha guadagnato terreno nel giorno dell'ingres-
so nel FTSE MIB al posto di DiaSorin (+1,78%) e alla luce del rialzo
che ha coinvolto il comparto europeo dei semicanduttori. STMicro-
electronics (+3,02%) € salita, nonostante lo stacco della cedola,
in scia dei titoli tecnologici legati alla domanda per lintelligenza
artificiale. Andamento simile per Prysmian (+2,98%). ENI (-0,89%)
si @ invece mossa in calo, penalizzata dallo stacco del dividendo
da 0,27 euro e dalla flessione del greggio. Debolezza per Poste Ita-
liane (-0,82%) nel primo giorno della riapertura dell’offerta su TIM
(+0,4%). Tra i bancari, Banco BPM ha chiuso con un +4,3%.

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 5193425 0,49% 8,05%
S&P 500 7.730,82 1,05% 12,93%
NASDAQ COMP 2694775 1,60% 15,94%
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MACROECONOMIA

La giornata macro ha avuto come punto centrale il nuovo rapporto
mensile della BundesBank, che ha segnalato una perdita tempo-
ranea di slancio dell'economia tedesca nel terzo trimestre dopo la
crescita dei due trimestri precedenti. Tra i fattori indicati figurano
il basso livello del Reno, la debolezza della produzione industria-
le di luglio e un contributo piU contenuto delle esportazioni. Sul
fronte dei prezzi, l'inflazione armonizzata tedesca é salita al 2,9%
annuo in agosto dal 2,8% di luglio, mentre la componente core &
rimasta al 2,6%. La Banca centrale ha inoltre richiamato i rischi
legati all'energia e agli effetti ritardati sui prezzi finali. La BuBa ha
evidenziato che lo shock energetico del 2026 € stato finora meno
intenso rispetta al 2021-2022 e che la maggiore quota di rinno-
vabili ha attenuato la trasmissione del gas ai prezzi elettrici all'in-
grosso. Negli Stati Uniti, Austan Goolsbee - il governatore della Fed
di Chicago - ha osservato che le pressioni inflazionistiche potreb-
bera riflettere non solo shock di offerta, ma anche una domanda
interna robusta e investimenti elevati nell'intelligenza artificiale. Il
chairman ha aggiunto che, se l'eccesso di domanda venisse con-
fermato, la risposta della politica monetaria sarebbe un ulteriore
irrigidimento dei tassi.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO WTI — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,147 0,941 0,858 180,63 4.38820 66,650 92,140 100,130

Sul valutario, l'euro ha registrato un andamento sostanzialmente sta-
bile contro il dollaro, con il mercato ancora condizionato dalle recenti
strette monetarie di Fed e BCE. L'oro ha perso terreng, frenato dal raffor-
zamento del biglietto verde e da prese di profitto dopo due sedute po-
sitive. Pi0 marcato il movimento del petrolio: Brent e WTI sono scesi ai
minimi da undici giorni, sostenuti dalle attese di progressi diplomatici
tra Stati Uniti e Iran e dai segnali di recupero delle esportazioni saudite.
Il calo € proseguito nonostante le minacce in arrivo dagli Houthi.

OBBLIGAZIONARIO

Sul reddito fisso, i rendimenti di BTP e Bund sono scesi insieme al
calo del petrolio. Lo spread tra i due decennali si é ristretto in area 87
punti base, con acquisti diffusi sui governativi europei.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 112,76 12111 112,38 106,08
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,620% 3,419% 3,814% 4,331% 4,955%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 87,3 44,7 100,5
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