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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute CAC40 — Ultime sedute
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INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 42.897,95 -1,35% 25,48%
EUROSTOXX50 563141 -0,32% 15,02%
DAX40 24.653,93 0,23% 23,83%
CAC40 8.045,99 -0,18% 9,01%
IBEX35 15.603,60 -0,48% 34,57%
FTSEL00 9.517,89 -0,32% 16,45%

Poco da dire per i mercati azionari europei che hanno vissuto una
seduta in debole ribasso, vedendo poi allinearsi anche Wall Street.
Si guarda alla Francia e alle trimestrali Usa in arrivo dalla prossima
settimana. Solo il Dax é riuscito a raffarzarsi grazie ai suoi titoli in-
dustriali, mentre in Italia le banche rimangono in attesa di capire le
intenzioni del governo nella manovra di bilancio.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %
TELECOM 0,67% AUTO -4,39%
COSTRUZIONI 0,66% VENDITE RETAIL -1,49%
UTILITY 0,63% BANCHE -0,61%
FTSE MIB: MIGLIORI E PEGGIORI

MIGLIORI VALORE VAR, PEGGIORI VALORE VAR,
BUZZI 4942 506% FERRAR 354 -1541%
TELECOM ITALIA 04856  2,84% RECORDATI 526 -2,68%
ITALGAS 8115 1,25% MONCLER 5084 -2,00%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

Corre solo Buzzi 0ggi a Piazza Affari, sullonda del rafforzamento del-
la famiglia Buzzi nel capitale della societa ma anche sulle prospet-
tive che l'accordo di pace a Gaza da sulla ricostruzione della Striscia.
Bene anche Telecom Italia dopo l'avvio da parte di Agcom della gara
per assegnazione di frequenze. Italgas buon terzo titolo dopo che
Acea ha dichiarato di non essere interessata agli atem che l'Agcm
ha imposto di cedere dopo l'operazione con 2i Rete. Crolla Ferrari
nel giorno del Capital markets e dopo la presentazione del piano
industriale al 2030 che ha deluso sul fronte dei ricavi e della quota
target di veicoli elettrici.

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 46.382,03 047% 9,02%
S&P 500 6.726,36 041% 14,36%
NASDAQ COMP 2294777 041% 18,83%

unicreditgroup.eu/clientsolutions

MACROECONOMIA

Una pallida seduta sia sotto il profilo della macroeconomia, sia sotto
quello dellandamento dei mercati. Troppe le incertezze e le attese
per ci0 che potrebbe accadere nelle prossime settimane, a comincia-
re dalle attese trimestrali Usa, in particolare delle societa Big tech.
Nella giornata di 0ggi, dal punto di vista della macroeconomia, ci si &
dovuti accontentare di molto poco. Tra i dati che piU potrebbero im-
pattare sul posizionamento di una Banca centrale '@ laumento delle
aspettative di inflazione in Australia per il mese di ottobre, al 4,8% dal
4,7% precedente. Per l'eurozong, da registrare il calo delle esportazio-
ni tedesche in agosto, -0,5% da -0,6% ma gli analisti si attendevano
un recupero dello 0,3%. Il saldo della bilancia commerciale tedesca &
comungue migliorato a 17,2 miliardi di dollari da 14,7 e oltre le stime
a 15,1 miliardi. Bene gli ordinativi di macchine utensili in Giappone,
saliti in settembre del 9,9% secondo la lettura preliminare da 8,5% di
agosto. Le minute della Bce, pubblicate alle 13:30, non hanna riserva-
to grandi sorprese, cosi come l'intervento di Jerome Powell che non ha
parlato di tassi di interesse, 'argomento che pil interessa ai mercati. Il
capoeconomista Philip Lane, infine, ha ribadito che non sono previsti
aumenti dei tassi di interesse. Al contrario si teme uno scivolamento
dellinflazione sotto il 2%.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute EUR/JPY — Ultime sedute
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EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,156 0,932 0,869 176,98  4.032,50 48,285 62,200 65,860

Sull'euro si € scaricata la nuova scommessa di Emmanuel Macron.
Il presidente francese dara un nuovo mandato a formare un gover-
no nei prossimi due giorni, sperando di non fare di nuovo fiasco,
scenario che aprirebbe addirittura alla possibilita di sue dimissioni,
sicuramente a quello di elezioni anticipate. Anche lo yen ha prose-
quito al ribasso dopo la nomina di Sanae Takaichi a primo ministro.
Come conseguenza ha recuperato terreno il dollaro Usa. Poco mosso
il petrolio nonostante l'accordo di pace vicino in Medio Oriente.

OBBLIGAZIONARIO

Seduta poco mossa sull'obbligazionario europeo che non ha soffer-
to, per ora, la nuova puntata della telenovela francese. Per il Btp,
domani, esame rating S&P’s. Non sono attesi cambiamenti.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 120,06 128,64 121,47 112,52
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,019% 2,214% 2,725% 3,506% 4,438%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 80,5 48,8 82,6
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