
Di solito titolo difensivo, premiato nelle sedute negative di Borsa, 
oggi Amplifon è stato il traino che ha trascinato al rialzo il Ftse Mib. 
Lo ha fatto dopo una trimestrale positiva, accompagnata dai giudizi 
accumulate degli analisti di Banca Akros e add di Alphavalue. Stesso 
discorso vale per Diasorin, in positivo dopo la pubblicazione dei ri-
sultati dei primi sei mesi dell’anno, e per Brunello Cucinelli che però 
difensivo non è. In coda ancora Stellantis. Dopo i risultati accolti con 
scetticismo dagli investitori, il rischio di multa per lo scandalo diesel 
a Londra e il richiamo di 1,5 milioni di Ram hanno pesato sull’azio-
ne. Difensivi e quindi poco apprezzati oggi, Snam e Italgas. 

Si è conclusa nel segno del rialzo una settimana travagliata per gli in-
dici azionari. Le Borse europee hanno terminato in positivo, seguendo 
Wall Street, guidata dalle trimestrali tech. I dati di inflazione hanno ri-
portato al centro dell’attenzione il tema rialzo dei tassi di interesse ma 
senza turbare troppo i mercati. Solo Londra ha chiuso in negativo dopo 
il richiamo ai rischi inflazionistici del capoeconomista della BoE, Pill. 

Segnali di inflazione dalla Vecchia Europa. Se nel mese di giugno 
la “distensione” in Medio Oriente che aveva portato alla tregua 
aveva permesso di allontanare, temporaneamente sembrerebbe, 
i timori di inflazione, la nuova escalation di luglio ha portato a un 
ritorno verso l’alto dei prezzi al consumo, spinti dalle quotazio-
ni di petrolio e gas naturale. Nel mese di luglio, il dato mensile 
sull’inflazione in eurozona ha registrato un balzo del 2,8%, dopo il 
calo dello 0,1% di giugno, a tutta evidenza di quanto detto. Sob-
balzi che non disturbano per il momento il dato annuo, passato 
da +2,8% a +2,9% in linea con le attese. L’inflazione si è mossa 
verso l’alto anche in Francia, a +0,6% m/m da -0,3% e in Italia, a 
+0,2% dopo essere rimasta invariata in giugno. Dagli Stati Uniti è 
arrivata invece la previsione di inflazione a 5 anni dell’Università 
del Michigan, attestatasi al 3,3% stabile. La fiducia dei consuma-
tori elaborata dalla stessa università ha registrato un incremento 
a 55,4 da 50,7. Da segnalare anche il dato diffuso in mattinata in 
Cina, dove gli indicatori Pmi manifatturiero e servizi sono scesi sot-
to quota 50, a 49,2 il primo e a 49 il secondo, rispettivamente da 
50,3 e 50,2. Intanto, in Giappone, la Bank of Japan ha confermato 
i tassi di interesse all’1%. 

Non rientrato lo spike al ribasso registrato dal dollaro nella seduta 
di giovedì, soprattutto nei confronti dello yen. La valuta nipponica si 
è rafforzata anche oggi, dopo l’intervento sui mercati della vigilia da 
parte della Banca del Giappone e la decisione, oggi, di lasciare inva-
riati i tassi di interesse. Washington ha dichiarato di essere pronta 
a rispondere alla mossa di Tokyo. Sul mercato delle materie prime, 
l’oro è tornato a perdere terreno mentre il petrolio ha guadagnato, 
con il Wti che rimane a metà strada tra 80 e 90 dollari al barile. 

SETTORE MIGLIORI %
OIL & GAS 1,11%
MATERIALI DI BASE 0,95%
TECNOLOGIA 0,73%

MIGLIORI VALORE VAR.
AMPLIFON 12,15 8,19%
DIASORIN 71,86 4,21%
BRUNELLO CUCINELLI 87,92 2,95%

PEGGIORI VALORE VAR.
STELLANTIS 4,962 -1,96%
SNAM 5,888 -1,80%
ITALGAS 8,946 -1,58%

SETTORE PEGGIORI %
VENDITE RETAIL -1,09%
HEALTH CARE -0,91%
TELECOM -0,91%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 52.261,54 0,10% 8,76%
S&P 500 7.439,41 0,05% 8,68%
NASDAQ COMP. 25.177,25 0,22% 8,33%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.252,95 0,29% 16,26%
EUROSTOXX50 6.370,61 0,41% 10,00%
DAX40 25.691,81 0,31% 4,91%
CAC40 8.536,01 0,59% 4,74%
IBEX35 19.811,00 0,27% 14,46%
FTSE100 10.885,98 -0,10% 9,61%

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 78,9 42,5 77,4

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 116,17 124,34 117,09 108,06 4,776%

BTP BUND OAT T-BONDS
116,17 124,34 117,09 108,06 XXXX

Il mercato obbligazionario mantiene la prudenza, soprattutto sui 
Treasury, il cui rendimento è salito al 4,68%. I dati di inflazione in 
Europa non hanno invece preoccupato più di tanto i titoli europei. 

EUR/USD – Ultime sedute

FTSE MIB – Ultime sedute DAX40 – Ultime sedute

USD/JPY – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,150 0,931 0,855 183,04 4.101,80 57,665 85,810 88,610
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