
Con Stellantis (+6,85%) in testa, il comparto auto è tra i maggiori bene-
ficiari dell’accordo USA-Cina. Stessa cosa per i titoli del lusso (+4,96% 
di Moncler e +4,16% per Brunello Cucinelli) e per STM (+6,76%). Iveco 
Group (+6,52%) ha invece capitalizzato l’offerta da 1,5 miliardi avan-
zata dalla joint venute formata da Leonardo (-4,31%) e dalla tedesca 
Rheinmetall (-5,18%) per Iveco Defence. In rosso anche le aziende di 
pubblica utilità (-2,1% di Snam, -1,93% di Terna e -0,68% per Enel). Sul 
completo, +2,28% per le azioni MediaForeEurope di classe A dopo la 
controfferta su Prosiebensat1 Media (+18,11%) lanciata dai soci cechi 
di PPF con un premio del 21% rispetto a quella del gruppo italiano. 

La sospensione di parte delle tariffe per 90 giorni varata dai rap-
presentanti di Stati Uniti e Cina ha permesso alle Borse europee di 
iniziare la settimana in solido territorio positivo. Nonostante la vo-
lubilità del presidente statunitense imponga una certa cautela, la 
fase peggiore della guerra commerciale potrebbe essere passata. A 
Milano spiccano gli industriali e le aziende legate al made in Italy. 

Avvio di settimana scarico di indicazioni macroeconomiche. Do-
mani sarà invece la volta dei dati sul mercato del lavoro britanni-
co, dell’indice tedesco ZEW e dell’aggiornamento sull’inflazione 
statunitense. Mercoledì prezzi al consumo protagonisti anche 
in Germania mentre giovedì Regno Unito ed Eurozona diffonde-
ranno i numeri su PIL e produzione industriale e la Commissio-
ne europea pubblicherà le nuove stime economiche. Dagli USA 
giungeranno invece i numeri su richieste di sussidio, prezzi alla 
produzione, vendite al dettaglio, produzione industriale e anda-
mento del manifatturiero nelle aree di New York e Philadelphia. 
La settimana si chiuderà con i dati cinesi su produzione industria-
le e vendite al dettaglio, con le bilance commerciali di Italia e 
Zona Euro e con i dati USA su nuovi cantieri, permessi di costru-
zione e fiducia dei consumatori in versione preliminare.

L’intesa tra Stati Uniti e Cina ha favorito l’indice del dollaro, in au-
mento dell’1,2% in avvio di settimana. Il cambio Eur/Usd scende in 
area 1,11 mentre l’incrocio tra il biglietto verde e la divisa nipponica 
guadagna l’1,9%. La speranza che il miglioramento delle relazio-
ni tra le due superpotenze scongiuri una recessione ha permesso 
a Brent e WTI di salire di oltre il 2% mentre l’allentamento della 
tensione ha penalizzato l’oro (-2,6%), il bene rifugio per eccellenza. 

SETTORE MIGLIORI %
MATERIALI DI BASE 4,98%
TECNOLOGIA 3,44%
VIAGGI 3,15%

MIGLIORI VALORE VAR.
STELLANTIS 9,36 6,85%
STM 22,655 6,76%
IVECO GROUP 15,61 6,52%

PEGGIORI VALORE VAR.
LEONARDO 45,34 -4,31%
HERA 4,08 -2,25%
SNAM 5,00 -2,10%

SETTORE PEGGIORI %
UTILITY -1,54%
ASSICURAZIONI -1,33%
TELECOM -1,05%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 42.119,32 2,11% -1,00%
S&P 500 5.797,18 2,43% -1,44%
NASDAQ COMP. 18.538,96 3,40% -4,00%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 39.921,61 1,40% 16,78%
EUROSTOXX50 5.392,36 1,56% 10,14%
DAX40 23.566,54 0,29% 18,37%
CAC40 7.850,10 1,37% 6,36%
IBEX35 13.655,30 0,75% 17,77%
FTSE100 8.604,98 0,59% 5,29%

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 102,2 62,7 67,8

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,124% 2,146% 2,852% 3,668% 4,481%

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 119,42 129,77 124,12 110,31

Avvio di settimana con il segno più per il rendimento del BTP a 10 
anni mentre lo spread con i titoli tedeschi segna un calo in direzione 
dei 100 punti base. 

EUR/USD – Ultime sedute

FTSE MIB – Ultime sedute DAX40 – Ultime sedute

PETROLIO BRENT – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,110 0,936 0,841 164,46 3.244,90 32,705 62,270 65,140
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