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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute DAX40 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.229,57 0,25% 16,21%
EUROSTOXX50 6.403,99 0,17% 10,58%
DAX40 26.006,53 -0,15% 6,19%
CAC40 8.306,15 0,33% 1,92%
IBEX35 20.021,80 -0,14% 15,68%
FTSEL00 10.822,13 -0,08% 8,97%

Prive del faro rappresentato da Wall Street, 0ggi chiusa in occasione
del Labor Day, le Borse europee hanno chiuso la prima seduta della
settimana di poco sopra la parita. Scosso dalla vittoria del partito di
ultradestra AFD alle elezioni regionali tedesche, il DAX ha terminato
in rosso. | titoli ledgati al tech e guelli energetici hanno sostenuto
Piazza Affari.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %
OIL & GAS 1,28% HEALTH CARE -1,02%
TECNOLOGIA 1,19% ASSICURAZIONI -1,00%
TELECOM 0,29% IMMOBILIARE -0,89%
FTSE MIB: MIGLIORI E PEGGIORI
MIGLIORI VALORE VAR. PEGGIORI VALORE VAR.
LOTTOMATICA 26,14 7,71% TELECOM ITALIA 7,47 -3,56%
ST™M 46,61 4,01% POSTE ITALIANE 26,25 -2,42%
AVIO 29,00 2,95% SNAM 5,54 -2,16%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

La palma di top performer del paniere delle blue chip va a Lottomatica
(+7,71%) che stima di registrare, entro il 3° anno dal closing dell'ope-
razione con Cirsa (+7,41%), un Ebitda online incrementale compreso
tra circa 200 milioni e 300 milioni di euro. Denaro anche sullaccoppia-
ta formata da Prysmian (+2,66%) ed STM (+4,01%) e sugli energetici
(+0,59% per ENI e +1,12% di Tenaris). Tra i bancari, parita per Intesa
Sanpaolo (-0,03%) in vista dell Assemblea del 10 settembre chiamata a
ratificare l'aumento di capitale a servizio dellofferta per MPS (-0,05%)).
Maglia nera per Telecom lItalia (-3,56%) e Poste Italiane (-2,42%): il top
management di TIM ha aderito allofferta lanciata da Poste.

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 5341425 0,00% 11,13%
S&P 500 7.718,60 0,00% 12,75%
NASDAQ COMP 26.506,99 0,00% 14,05%
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MACROECONOMIA

Focus sulla produzione industriale tedesca: a luglio il dato ha evi-
denziato un rosso dell'l,1% congiunturale, contro il +0,1% atteso
dagli analisti. A pesare é stato soprattutto il comparto auto, che
ha evidenziato un crollo del 9,2% a causa di fermate produttive
durate diverse settimane. In controtendenza l'energia, salita del
4,7% drazie alla maggiore generazione da eolico e fotovoltaico,
mentre le costruzioni hanno segnato un +0,9%.Il dato conferma
una ripresa ancora fragile. Gli ordini industriali sono aumentati del
2,5% a luglio, ma il miglioramento della domanda non si é an-
cora tradotto in maggiore produzione. Anche il pacchetto fiscale
da 500 miliardi di euro per infrastrutture e difesa, pur sostenendo
le prospettive, non sta ancora migliorando l'utilizzo della capacita
produttiva. | bassi livelli del Reno potrebbero inoltre frenare ['attivi-
ta anche in adosto e settembre. Su base annua la produzione resta
inferiore dell'1,6% e, secondo gli economisti, i segnali di recupero
potrebbero diventare visibili solo dal quarto trimestre. In agenda
anche lindice di fiducia Sentix: il dato, che tasta il polso a circa
6.600 tra investitori ed analisti, nel mese di corrente  passato da
0,9 a 5,1 punti, contro stime a 2,1 (valori positivi sono sinonimo
di ottimismo).

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO WTI — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,163 0,941 0,859 17953 445620 66,880 92,910 97,650

L’Euro/Dollaro nella prima seduta della settimana ha evidenziato un
rialzo consolidando sopra 1,16 mentre il cambio tra la moneta unica
e quella nipponica ha registrato un rosso dell'1,1% grazie alle attese
di una stretta sui tassi da parte della Bank of Japan. Le notizie di nuovi
attacchi statunitensi a petroliere iraniane ha riportato il Brent sopra
quota 97 dollari e sta spingendo anche il prezzo del benchmark sta-
tunitense, il WTI. Segno pil anche per il Gas quotato ad Amsterdam
(+1,7% a 73,15 euro al Megawattaora). Debole il prezzo dell'oro.

OBBLIGAZIONARIO

In rialzo, il rendimento del BTP a 10 anni ogdi si é riportato in area
4,2%. Segno piU anche per il differenziale di rendimento con i titoli
tedeschi.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 114,65 121,78 114,30 107,34
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,679% 3,155% 3,583% 4,198% 4,946%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 80,5 42,8 85,4
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