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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute CAC40 — Ultime sedute

LB EE RN B

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 42.281,59 0,89% 23,68%
EUROSTOXX50 5.642,62 0,67% 15,25%
DAX40 24.246,23 0,27% 21,78%
CAC40 8.165,80 1,10% 10,64%
IBEX35 15.600,70 0,20% 34,55%
FTSEL00 9.425,39 0,01% 15,32%

Con un'accelerazione finale gli indici europei hanno consolidato i
tenui rialzi della giornata, trascinati dalla Francia. Il Cac40 ha bene-
ficiato della sopravvivenza del nuovo esecutivo Lecornu, anche se le
opposiziani hanno chiesto in cambio la rinuncia alla riforma delle
pensioni. A Piazza Affari sono state invece le storie domestiche a
trainare l'indice Ftse Mib verso una chiusura positiva.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %
CIBO E BEVANDE 398% ASSICURAZIONI 1,35%
CHIMICA 1,36% VIAGG 0,52%
AUTO 1.27% MATERIALI DI BASE 0,17%

FTSE MIB: MIGLIORI E PEGGIORI
MIGLIORI VALORE  VAR. PEGGIORI VALORE  VAR.
TELECOM ITALIA 05066  576% BUZZI 485  170%
CAMPAR 5744 570% SAIPEM 2343 -1,35%
BCAPORSONDRIO 13205  2,01% GENERALI 3258 -1,09%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

Seduta di forti acquisti per Telecom lItalia che sfrutta appieno il buy
lanciato dagli analisti di Deutsche Bank, i quali hanno quasi rad-
doppiato il prezzo obiettivo a 0,62 euro dai precedenti 0,34. Bene
anche Campari che sfrutta la scia dei risultati di Pernod Ricard. Non
brillantissimi, per dire la verita, ma con una guidance che ha ispirato
gli investitori. Staccati tutti gli altri inseguitori, basti pensare il van-
taggio sul terzo gradino del podio, occupato dalla Banca Popolare di
Sondrio, supera il 3%. Ribassi contenuti in coda con soli tre titali che
hanno incassato oltre un punto percentuale di calo: Buzzi, Saipem
e Generali.

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4641649 0,35% 9,10%
S&P 500 6.701,03 0,45% 13,93%
NASDAQ COMP 22827,15 0,69% 1821%
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MACROECONOMIA

Con un andamento lento le Borse si trascinano in territorio positivo
anche nella nuova giornata, in assenza dei dati economici dellam-
ministrazione Usa, ancora chiusa per shutdown. Per contro, numerosi
sono i dati arrivati dal Vecchio continente e alcuni segnalano gli effetti
dei dazi e delle altre restrizioni al commercio internazionale. Peral-
tro, le tensioni tra Stati Uniti e Cina non sono ancora rientrate e cio
mantiene gli investitori prudenti, mentre aumenta il posizionamento
a favore del taglio dei tassi di interesse Fed. Pochi effetti, se non lo-
calmente, ha avuto il primo successo del nuovo governo Lecornu in
Francia, sopravvissuto al primo voto di fiducia/sfiducia. Tornando alle
informazioni macroeconomiche, di prima mattina € arrivata la nota
stonata della disoccupazione in Australia, salita al 4,5% dal 4,3% e
sopra le attese, dato che dara da pensare alla Rba. Continua a zoppi-
care la Gran Bretagna, con un Pil mensile che ad agosto & cresciuto di
appena lo 0,1%, anche se in recupero dopo la contrazione di luglio.
Cade la produzione industriale, -0,7% da -0,1%. In Italia, a settembre
linflazione @ arretrata dello 0,2% m/m, in linea con le attese. Forte
riduzione per la bilancia commerciale, infine, sia in ltalia, a 2,05 mi-
liardi di euro da 7,829, sia in eurozona a 1 miliardi da 12,7. In serata
attenzione all'intervento della presidente della Bce, Christine Lagarde.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute

ORO — Ultime sedute

hor ay n m g

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,167 0,929 0,869 176,05 4.28330 53,225 58,030 62,100

Sui mercati valutari il dollaro ha perso spinta contro euro e sterlina.
La diffusione del Beige Book ha confermato segnali di indebolimento
dell'economia Usa, aumentando le attese per i tagli dei tassi. Il bigliet-
to verde si @ imposto sullo yen. In Giappone sono in corso le trattative
per il varo del governo guidato da Sanae Takaichi, di ispirazione fiscale
espansiva. Tra le materie prime continua la corsa dell'oro, mentre re-
agisce il petrolio sulla possibilita, ventilata da Trump ma non confer-
mata dall'India, di uno stop alle importazioni di petrolio russo.

OBBLIGAZIONARIO

Rendimenti poco variati sui mercati obbligazionari e in direzione ri-
bassista visti gli ultimi dati economici e le incertezze geopolitiche.
Lo spread tra Btp e Bund si stabilizza sotto quota 80.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 121,60 129,97 123,30 113,30
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,016% 2,118% 2,560% 3,336% 4,289%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 75,8 51,3 757
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